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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Suministradora Eléctrica de Cédiz, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora' de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
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de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos regulados

Descripcién

Tal y como se indica en la nota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad se dedicaala
distribucién de energia eléctrica,
correspondiendo la practica totalidad de los
ingresos de la Sociedad a la retribucidn,
regulada normativamente, del usoy
mantenimiento de la red de distribucion
propiedad de la Sociedad.

El reconocimiento de estos ingresos, si bien
no resulta complejo, implica una casuistica
especifica asociada a las condiciones del
sector y, en concreto, de la actividad de
distribucion realizada por la Sociedad, que
implica que estos ingresos, regulados
normativamente, sean determinados
anualmente por el organismo reguiador del
mercado eléctrico en funcién de distintos
aspectos contenidos en el propio marco
regulatorio del sector.

Este hecho motiva que este aspecto sea un
drea de atencidn significativa para nuestra
auditoria.

Otra informacién: Informe de gestién

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar este aspecto han partido del
adecuado entendimiento de los
procedimientos aplicados por la Sociedad en
el proceso de contabilizacion de sus
ingresos por distribucion de energia
eléctrica.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos dirigidos a
evaluar la razonabilidad de los importes
registrados como ingresos respecto alo
establecido en la regulacién aplicable,
verificando que los importes reconocidos
como ingreso por la Sociedad se
corresponden con los fijados anualmente
por el organismo regulador del mercado, y
revisando el adecuado registro y
tratamiento contable de las liquidaciones
recibidas del citado organismo regulador
durante el ejercicio.

Por dltimo, hemos evaluado si las notas 4.7
vy 14.1 de la memoria adjunta incluyen los
desgloses necesarios en relacién con este
aspecto.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.



Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basdandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicic 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las dos paginas siguientes es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a-dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

006149781

Los miembros del Consejo de Administracién han formulado las cuentas anuales adjuntas vy el informe de
gestion del ejercicio 2021 en su reunién del 20 de julio de 2022. Todas las hejas de dichas cuentas anuales
se han incluido en el anverso de los folios de papel timbrado del Estado numerados correlativamente del
6149725 al 6149780, ambos inclusive de la serie 00, clase 82, de 3 céntimos de euros de cada uno, firmando
en esta hoja todos los miembros del Consejo de Administracion.

.

D. losé Ramén Pdez Pareja

Presidente

D. Franglsco frteaga plarcon
Vicepregidente

>

D. José Luis Pérez Mafias

Consejero

el —

D2, Helena Fernandez'Valle

Consejera

P,
D. Francisco-2#nzatd Renkeria
Consej
Da, Paula ndez Pecino
Consejera

D2, Ana Isabel Fernande

Consejera

4

Garrén

D. Carlos Alé eban
cretario

D. OS:_g:ar'Manue'f-Toﬁes Ledn
Consejero
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DILIGENCIA:

Para hacer constar que con fecha 20 de julio de 2022, el Consejo de Administracion de
Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A. formuld las Cuentas Anuales y el informe de gestién
correspondiente al ejercicio 2021.

A dicha sesion acudieron presentes o representados la totalidad de los consejeros
A esta fecha no ha firmado las cuentas anuales formuladas el consejero D. José Luis Pérez Mafias,
al haber informado que por motivos personales se encuentra fuera de Cdadiz y no le ha sido

posible proceder a la firma desde la fecha de celebracién de la anteriormente citada sesion del
Consejo de Administracidn.

Lo que se hace constar a los efectos de lo previsto en el art 37.1 del Cédigo de Comercio y art
253.2 del T.R. de la Ley de Sociedades de Capital en Cadiz a veinte de julio de dos mil veintidos.

El Secretario

V2 B2 E| Presidente

Carlos Javier

s A

7,
[ G
vV

José Ramdn Paez Pareja




CLASE 8-

Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.
BALANCE AL CIFRRE DFL EJERCICIO 2021

006149725

Las Notas 1 & 16 descritas en la Mamearia adjunta forman parte Integrante del balance al 31 de diciembre de 2021,

{Euros)
Notaz dela | Ejercico Ejerdico Notasde la | Ejorcicio Ejercicic
ACTIVO Mamoria 2021 2020 PATRIMONIO NETO ¥ PASIVOC Memoria 2021 2020
ACTIVO NO CORRIENTE 53.540.465 | 66.180.673 | PATRIMONIO NETD Nota 10 58.273.827 | 63.484.932
Inmavilizado intangible Nota 5 28,081.827 | 29.248.263 | FONDOS PROPIOS- 49.063.212 | 54.129.564
Conceslones 27.774.140 28.964.643 | Capital 12.020.240 | 12.020.240
| Apiicactones Informaticas 307.687 283,620 | Capltal escriturado 12.020.240 12.020.240
Inmovilizado material Nata & 26.475.711 | 31.268.857 | Prima de emisi6n 4.459.039 4.459.039
[Terrenos y construcciones 376.230 378.21% | Resarvas 23,511,315 | 23,511.315
Instalaciones técnlcas y otro Inmovilizade material 28.584.559 30.301.314 | Legal ¥ estatuarias 2.404.050 2.404.050
Inmovilizado en curso y anticipos 514,922 589.324 | Otras reservas 17.887.912 17.887.912
Inversionas an empresas del grupo y asociadas a large plazo 2.700 2.700 | Reservas revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de didembre 3.219.353 3,219,353
Instrumentes de patrimonlo en empresas del grupo 2.700 2.700 | Resultado del ejercicle 9.072.618 | 14.139.070
Inversionas financleras a largo plazo Nota 8 5.220.643 5.193.019 | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 9.210.615 5,355.258
Instrumentos de patrimoenio 2.820.590 2.825.685
Créditos a terceros 6.737 4.762 | PASIVO NQ CORRIENTE 12.802.057 | 13.186.519
Otros actives financlercs 2.393.316 2.362.572 | Provisiones a large plazo Nota 11 2.351.890 1.767.320
Activos por impuesto diferide Nota 13.5 759.584 467.834 | Obligadiones par prestaciones a large plaze al personal 2.351.890 1.767,320
Daudas a large plazo Nota 12.1 5.747.686 6.547.225
Deudas con entidades de créditn 3.323.111 4.153.888
Ctros pasives financleros 2.424.575 2.393.337
por imp diferido Nota 12.6 4.702.481 4.871.974
ACTIVC CORRIENTE 19.305.355 | 27.505.723
Existenclas Nots 9 1.491.765 608.883 | PASIVO CORRIENTE 11.769.936 | 17.104.955
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.479.854 601.471 | Provisiones a corto plaze Nota 11 959.688 77.B62
Anticipo a proveedores 1.911 7.412 | Peudas a corto plazo Nota 12.2 838.265 838.357
kmdcm comerdales y otras cuentas a cobrar Nota 8 5.939.590 5.694,429 | Deudas con entidades de crédita B830.778
Clientes por ventas y prestaclones de servicios 783.760 1.051.626 | Otros pasives financleros 7.487
CQllentes, emp del grupa y di Nota 15.2 3.536.506 1,977,955 | Daudas con ampresas del grupa y asocladas a corto plazo Nota 15.2 7.891,710
Deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar 1.603.796 2.648.412 | Acreedores comarclalas y otras cuentas a pagar 2.080.273
Personal 15.528 16,436 | Proveadores 359.937
Inversiones finanderas a corto plazo Nota B 473.828 408.822 | Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 15.2 394.738
Otras actives financleros 473.828 408.822 | Acreedares varlos 144.279
Perisdificaciones a corte plazo 32.048 32.383 | Personal (remuneracienes pendientes de pago) 139.577
Otros activos financleros 32.048 32.383 | Paslvos por Impuasto corriente Nota 13.1 439.691
Efective y otros activos liquidos aquivalentes 11.37§.124 | 30.8351.206 | Otras deudas con las Administracionas Publlcas Nota 13.1 602.051 935.876
TOTAL ACTIVOD 82.845.820 | 93.776.396 TOTAL PATRIMONIC NETO ¥ PASIVO 82.845.820 | 93.776.396



CLASE 8:

006149726

kT T
Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADQ
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Euros)
Notas de la Ejercicio Eerciciu
Memoria 2021 2020

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Nota 14.1 22.361.004 27.317.796
Ventas 1.227.618 1,132.512
Prestaciones de servicios 21.133.386 26.185.284
Otros ingresos de axplotacién 485.095 512.188
Ingresos accesorlos y otros de gestidn corriente 485.095 512.188
Gastos de personal Nota 14.2 {3.410.075) | (3.075.467)
Sueldos, salarios y asimilados {2.046.791) {2.430.124)
Cargas soclales (634.673) (645.343)
Provigiones (728.611) -
Otros gastos de explotacién Nota 14.3 {3.430.276) | (3.131.078)
Servicios exteriores (2.786.354) (2.484.953)
Tributos {441.608) {490.448)
Pérdidas, deteriore v variacién de provisiones por operaciones comerciales Nota 8 {37.192) {15.671)
Otros gastos de gestidn corriente (165.122) (140.006)
Amortizacién del Inmovlilizado Notas Sy 6 {3.915.634) | (3.980.608)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras Nota 10 900.155 894.505
Exceso de provisiones - 242.162
Otros resultados Nota 14.4 (848.361) 45.732
RESULTADO DE EXPLOTACION 12.141.908 | 18.825.230
Ingresos financieros Nota 14.5 7 6.492
De valores negodiables y otros Instrumentos flnancieros 7 6.492

- En terceros 7 6.492
Gastos financleros Nota 14.5 (35.626) {53.191)
Por deudas con terceros {35.826) (53.191)
Variacién de valor razonabie de instrumentos financieros {5.095) 70.703
Deterloro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 3.429
Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 3.429
RESULTADO FINANCIERO {40.914) 27.433
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.100.994 | 18.852.663
Impuesto sobre beneficios Nota 13 (3.028.376) {4.713.593)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 9.072.618 | 14.139.070
QOPERACIONES INTERRUMPIDAS -
RESULTADO DEL EJERCICIC 9.07&618 14._139.070

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdldas y gananclas

correspondiente al ejercicic 2021.




006149727

CLASE 8

Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2021

{Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2021 2020

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 9.072.618 14.139.070
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

- Subvenclones, donaclones y legados recibldos Nota 10.5 707.258 154.281

- Efecto impositivo (176.825) (37.070)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (II) 530.473 117.211
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Subvenciones, donaclones y legados recibldos Nota 10.5 (900.155) (894.505)

- Efecto impositivo 225.039 220.551
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {III) {675.116) (673.954)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+II+III) §.927.975 | 13.582.327

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante del estado de ingrésos y gastos reconocidos
correspondiente al ejerclclo 2021.
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Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOQ NETO DEL EJERCICIO 2021

006149728

CICIO 2021

E BIOS EN EL PATRIMONIO NETO RRE
{Euros)
Subvenciones
donaciones y
Prima de Revalorizacién| Resultado del legados TOTAL
Capital emisién Reservas de activos ejerciclo recibldes
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2020 12.020.240 4.459.039 20.456.852 3.219.353 10.032.164 9.912.001 60.099.649
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 14.135.070 {556.743) 13,582,327
Operaciones con soclos o propletarios - - - - {10.032.164} - (10.032.164)
Distribucién de dividendos - - - - {10.032.164) - (10.032.164)
Otras variaciones en sl patrimoenio neto - - (164.890) - - - (164.890)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2020 12.020.240 4.459.039]| 20.291.962 3.219.353 14.139.070 9.355.258 63.484.922
]SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2021 12.020.240 4.459.039 20.291.962 3.219.353 14.139.070 9.355.258 63.484.922
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 9.072.618 {144.643) 8.927.975
Operaciones con soclos o propletarios - - - - {14.13%.070) - (14.139.070}
Distribucién de dividendos - - - - _(};_.5;9!%719&_ - _gﬁ;%_%)}
=1 12.020.240 4. [ 90.J91.0962|  3.219.353 072.618|  9.210.615 273,

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte Integrante del estado total de camblos en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2021.
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CLASE 8:

Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

006149729

DE FLUJ IVO NDIENTE RCICIO
JERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2021
(Euros)
Notas de la E_jerciciu Ejercicle
memoria 2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) 9.142.676 | 18.827.237
Resultado del efercicio antes de Impuestos 12.100.994 18.852.663
Ajustes al resultado: 4.658.384 2.832.179
- Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 3.215.634 3.980.608
- Exceso de provislones - {242.162)
- Correcclones valorativas por deterlore Nota 8 37.192 15.671
- Variacidn de provislones 1.564.799 -
~ Imputacién de subvenciones Nota 10.5 (900.155) (894.505)
- Resultade per bajas y enajenacionas del inmevilizado Nota 10.5 - {3.429)
- Ingresas financieros {7) {6.492)
- @astos financieros 35.826 53,191
- Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 5.095 [70.703)
Cambios en el capital corriente {3.920.444) 2.010.217
- Existencias (872.882) 71.667
- Deudores y otras cuentas a cobrar {282.353) 3.863.434
- Otros activos corrientes 335 65.704
- Acreedores y otrag cuentas a pagar (2.776.241) (2.021.293)
- Otros pasivos cormientes 10.697 30.705
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (3.6946.258)| (4.867.822)
- Pages de intereses (35.826) (53.191)
- Cobros de intereses 7 6.492
- Cobros (pagos) por impueste sobre beneflcios (3.660.439) (4.821.123)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (II) (346.479)| (1.040.398)
Pagos por inversiones (346.479)| (1.040.398)
- Inmovilizado intangible (74.358) - ’
- Inmevilizade materlal (174.39€) {967.304)
- Otros activos financieros {97.725) {73.094)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (III) {18.269.279)| (5.428.604)
Cobros y pagos por instrumentos de paslvo financiero (6.227.284) (944.227)
- Devoluclén de deudas con empresas del grupo y asociadas {5.318.553) -
- Devolucion y amortizaclén de deudas con entidades de crédito (830.869) {830.778)
= Devolucién y amortizaclén de otras deudas (77.862) {113.449)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {12.041.995)| (4.484.377)
- Dividendos (12.041.995) (4.484.377)
EFECTC DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBID (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+II+III+1IV) (9.473.082)}| 12.358.235
Efectivo o equivalentes al comlenze del ejercicio 20.851.206 8.492.971
Efectivo o equivalentes al final del efercicio 11.378.124 20.851.206

Las Notas 1 a 15 descritas en la memeorla adjunta forman parte Integrante del estado de flujos de efectivo

<orrespondiente al ejercicio 2021
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Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2021

1. Activi resa

Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A., se constituyd el 10 de mayo de 1995 mediante escritura puiblica,
como Sociedad mixta entre el Exemo. Ayuntamiento de Cadiz, Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A.
(actualmente, Endesa Red, S.L.} y Unicaja como consecuencia del proceso de modificacién de las formas
de gestion de prestacion de los distintos servicios que venian siendo realizados por los Servicios
Municipalizados de Agua, Electricidad y Saneamiento de Cadiz (en adelante SMAES).

Las aportaciones no dinerarias realizadas por el Exemo. Ayuntamiento de Cédiz {a través de los SMAES)
a Suministradora Eléctrica de Céadiz, S.A., fueron las siguientes:

= Aportacidn, por un periodo de 50 afos, del derecho de uso de los bienes e instalaciones afectos a la
actividad de distribucién de energia eléctrica sitos en el término municipal de Cadiz, y de la facultad
de ejercer dicha actividad en los mismos términos y condiciones en que habia venido siendo realizada
por el Excmo. Ayuntamiento de Cadiz, quedando tales bienes e instalaciones afectos a la actividad
mencionada. Esta aportacién inicialmente se valoré en 60,25 millones de euros.

e Aportacion del resto de los activos (almacenes, cuentas a cobrar a abonados, fianzas depositadas por
éstos, tesoreria) minorados por los pasivos (deudas por suministro de energia, proveedores y
acreedores) del negocio de distribucién de energia eléctrica, anteriormente gestionado por los SMAES,
valorados segun los datos del Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias segregado de dicho negocio,
cerrados a 9 de mayo de 1995. Esta aportacién se valoréd en 1,73 millones de euros.

= Aportacidn de pasivos mantenidos por el Excmo. Ayuntamiento de Cadiz con diversas entidades
financieras no relacionados con Ia actividad de distribucién de energia eléctrica por importe de 42,07
millones de euros, que minoré la valoracién de las apartaciones municipales resefiadas en los apartados

anteriores,

e La aportacidn efectuada por el Excmo. Ayuntamiento de Cddiz implicaba la obligacion de pagarle por
parte de la Sociedad la cantidad de 6,61 millones de euros. Asimismo, la Sociedad asumirfa las
obligaciones de complementar las pensiones del personal pasivo de SMAES, asi como las futuras del
personal activo asignado a Suministradora Eléctrica de Cédiz.

En relacién con las aportaciones del Excmo. Ayuntamiento v compromisos asumidos por la Sociedad se
establecid que, si los compromisos de pensiones causados y devengados a 31 de diciembre de 1994 fuesen
inferiores a la estimacion efectuada de 14,41 millones de euros, |a Sociedad reconoceria una deuda con
el Excmo. Ayuntamiento por ese diferencial. Por contra, si los compromisos fuesen superiores no se
generaria obligacién de resarcimiento por el Excmo. Ayuntamiento. Por otra parte, el Ayuntamiento cerrd
un balance segregado del negocio de distribucién de energia eléctrica al dia antes de constitucién de la
Sociedad con objeto de determinar el neto entre activos y pasivos de cardcter no inmovilizado, con el fin
de que, si dicho neto fuese diferente al importe previsto de 1,73 millones de euros, el diferencial a favor
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o en contra fuese regularizado por el Excmo. Ayuntamiento. Finalmente, en la constitucién de la Sociedad
se contemplaba que serian de cuenta del Excmo. Ayuntamiento las obligaciones contraidas en relacién
con el negocio de distribucion de energia eléctrica con anterioridad a [a fecha de constitucién y que no
figurasen en el balance segregado a dicha fecha, con excepcién de lo relative a complemento de pensiones.

El accionista tecnolégico en Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A., Compafiia Sevillana de Electricidad,
S.A. (actualmente, Endesa Red, S.L.), aportd la cesion del derecho de uso por un periodo de 50 afios de
la parte subterranea de la red de 28 kV. de Cddiz de su propiedad, valorada en 2,64 millones de euros,
asi como una aportacién dineraria al capital de 5,41 millones de euros. Igualmente, aportd su compromiso
de no competencia en el término Municipal de Cédiz dentro de la legalidad vigente.

El accionista financiero en Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A. {Unicaja) efectué una aportacién
dineraria al capital de 2,69 millones de euros, asi como la obligacién de gestionar la cbtencién de un
préstamo financiero por parte de la Sociedad de 42,07 millones de euros, sindicado con la participacién
de otras importantes entidades financieras.

La Sociedad, tiene por objeto social la prestacién del servicio de suministro y distribucién de energia
eléctrica, servicio que en la actualidad es prestado por la misma en el término municipal de Cédiz. La
duracidn de la Sociedad es de 50 afios, de forma que, una vez transcurrido dicho plazo revertirad al
Ayuntamiento de Cadiz el activo y pasivo de la Sociedad, en normales condiciones de uso, asi como todas
las instalaciones, bienes y materiales integrantes del servicio. El domicilio social de [a misma estd situado
en la Avda. Maria Auxiliadora, 4, de Cadiz.

La Sociedad estd integrada en el Grupo cuya entidad dominante es el Excmo. Ayuntamiento de Cadiz, si
bien dicha entidad ne formula cuentas anuales consolidadas al no estar sujeta a la legislaciéon mercantil
de carécter societario. La Sociedad deposita sus Cuentas Anuales en el Registro Mercantil de Cédiz.

La regulacién reciente del sector eléctrico se encuentra recogida en la Ley 54/1997 de 27 de noviembre y
normativa posterior, basicamente recogida, en los Reales Decretos: R.D. 2018/1997, modificado por el
R.D. 1432/2002, de 27 de diciembre, R.D. 2018/1997, modificado por el R.D. 385/2002, de 26 de abril,
R.D. 2019/1997, Real Decreto 2818/1998, de 23 de diciembre, Real Decreto 2819/1998, de 23 de
diciembre, Real Decreto 2821/1998, de 23 de diciembre, la Ley 50/1998, de 30 de diciembre, el Real
Decreto Ley 6/1999, de 16 de abril, el Real Decreto 2066/1999, de 31 de diciembre, Real Decreto 6/2000,
de 23 de junio, Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, Real Decreto-Ley 2/2001, de 2 febrero, Real
Decreto 1164/2001, de 26 de octubre, el R.D. 1432/2002, de 27 de diciembre, el R.D. 143372002, de 27
de diciembre, el R.D. 1435/2002, de 27 de diciembre y Ia Resolucién de la Direccién General de Politica
Energética y Minas de 22 de marzo de 2002.

Los aspectos mas significativos que establecian la citada Ley 54/1997 y normativa posterior son los
siguientes:

« La produccidn de energia eléctrica se desarrolia en un régimen de libre competencia, basado en un
sistema de ofertas de energia eléctrica realizadas por los productores y un sistema de demandas
formulado por los consumidores que ostenten la condicién de cualificados, por los distribuidores y los
comercializadores. La energia se retribuye al precio marginal del sistema més un componente de
garantia de potencia y otro por servicios complementarios.

» Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de transporte y distribucidn.

+ Lagestion econdmica y técnica del sistema, el transporte y la distribucién tienen caracter de actividades
reguladas.
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e La retribucidn de la actividad de transporte se establece reglamentariamente y permite fijar la
retribucién que haya de corresponder a cada sujeto atendiendo a los costes de inversién, operacién y
mantenimiento de las instalaciones, asf como otros costes necesarios para desarrollar la actividad.

« La retribucién de la actividad de distribucién se establece de forma similar a la de transporte,
incluyendo los costes citados y atendiendo ademds a los criterios siguientes: energia circulada, modelo
que caracteriza las zonas de distribucién, los incentivos que corresponden por calidad de suministro y
la reduccién de las pérdidas.

= La retribucién de la actividad de comercializacién que corresponda ser abonada por clientes a tarifa,
se realiza atendiendo a los costes derivados de las actividades que se estiman necesarias para
suministrar energia a dichos consumidores, asi como, en su caso, los asociados a programas de
incentivacion de la gestion de la demanda. La retribucién de los costes de comercializacién a
consumidores cualificados es la que libremente se ha pactado por los comercializadores y sus clientes.

Por otra parte, la disposicién transitoria undécima de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, definia un
periodo hasta el afio 2007, para que los distribuidores que vinieran operando con anterioridad al 1 de
enero de 1997, a los que no les es de aplicacidn el Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre
determinacién de la tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico (distribuidores entre los que se
encuentra la Sociedad), puedan acogerse al régimen tarifario que para estos distribuidores apruebe el
Gobierno, que garantizara, en todo caso, una retribucién econémica adecuada. Con el fin de desarrollar
este régimen tarifario, que implica la compra de energia a otros distribuidores a tarifa D, la disposicién
adicional inica del Real Decreto 1164/2001, de 26 de octubre, por el que se deroga el Real Decreto 2820,
de 23 de diciembre y se establece la nueva estructura de tarifas de acceso a las redes de transporte y
distribucién de energia eléctrica, determina los criterios para la revisién de los importes de dicha tarifa D,
con el objetivo de que la retribucién de la actividad de estos distribuidores siga una evolucién coherente
con la retribucién para los distribuidores acogidos al Real Decreto 1538/1987 de 11 de diciembre,
comprendidos en el anexo I del Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y
regula el procedimiento de liquidacion de los costes de transporte, distribucidén y comercializacién a tarifa,
de los costes permanentes del sistema y de los costes de diversificacién y seguridad de abastecimiento.

La obligacién legal de separacién juridica entre actividades reguladas y no reguladas viene concretada en
el articulo 14 de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, estableciendo la disposicién
transitoria quinta del citado texto legal que la exigencia de separacion antes del 31 de diciembre de 2000
es de aplicacién a las entidades que en el momento de la entrada en vigor de |a Ley realicen actividades
eléctricas de generacién y distribucién conjuntamente. El Real Decreto 277/2000, de 25 de febrero,
establece el procedimiento de separacion juridica de las actividades reguladas destinadas al suministro de
energia eléctrica (transporte y distribucién) de aquellas otras que tienen la consideracidn de actividades
no reguladas (generacién y comercializacién).

En este sentido, ¢l Consejo de Administracién de la Sociedad, reunido el dia 21 de noviembre de 2000,
acordd llevar a efecto la separacién de actividades constituyendo una Sociedad Unipersonal que se
denomina "COMERCIALIZADORA ELECTRICA DE CADIZ, S.A.U.", con domicilio social en Cédiz y cuyo
objeto social es la comercializacion de energia eléctrica dentro del marco de la legislacién vigente. La
nueva Sociedad quedé constituida el 15 de diciembre de 2000, quedando inscrita en el Registro Mercantil
de Cadiz con fecha 20 de diciembre de 2000.

El 27 de diciembre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la prohibicién para las empresas
dedicadas a la operacion del sistema, transporte y distribucién de energia eléctrica, de desarrollar
actividades no reguladas (produccidon, comercializacién y servicios de recarga eléctrica) vy la toma de
participaciones en empresas que realizan dichas actividades, obligando a las sociedades a articular la
separacién de las actividades de comercializacién y distribucién en el plazo de tres afios.
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Al objeto de dar cumplimiento @ dicha obligacién, con fecha 11 de mayo de 2015, la Junta Universal de
Suministradora Eléctrica de Cadiz S.A. aprobé la propuesta de reestructuracion societaria, consistente en
la transmisién a sus accicnistas de las acciones de Comercializadora Eléctrica de Cadiz S.A.U.

La alternativa adoptada por el Consejo de Administracion y aprobada por ia Junta Universal se basé en la
distribucidn entre los accionistas, por el porcentaje actual de su participacién, de un dividendo con cargo
a reservas de libre disposicién consistiendo dicho dividendo en especie en las 1.000 acciones de 600 € de
valor nominal en que se divide el capital social de la mercantil Comercializadora Eléctrica de Cadiz S.A.

En el ejercicioc 2016 culminé la operacién de reestructuracién societaria, segln la cual, se separa la
dependencia accionarial de Comercializadora Eiéctrica de Cadiz, S.A. de Suministradora Eléctrica de Cadiz,
S.A. Las acciones se sometieron a una valoracion realizada por un experto independiente designado por
el Registro Mercantil de Cadiz, acordandose el reparto entre los accionistas de la Sociedad, conforme al
siguiente detzlle:

¢ 553 acciones, numeradas de la 1 a la 553, ambas inclusive, representativas del 55,30% del capital
social, se transmitirdn a favor del Ayuntamiento de Cadiz.

s« 335 acciones, numeradas de la 554 a |la 888, ambas indusive, representativas del 33,50% del capital
social, se transmitiran a favor del "Endesa Red, S.A.U."

o 112 acciones, numeradas de la 889 a [a 1.000, ambas inclusive, representa vas del 11,20% del capital
social, se transmitiran a favor de "Unicaja Banco, S.A."

En consecuencia, la sociedad Comercializadora Eléctrica de Céadiz, S.A. dejd de ser dependiente de
Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

El Real Decreto 1634/2006, por el que se establece la tarifa eléctrica a partir de 1 de enero de 2007,
recoge en la disposicién adicional duodécima un mandato a la Comisién Macional de Energia para que
antes del 30 de junio de 2007 proponga al Ministerio de Industria, Turismo y Comercio para cada uno de
los distribuidores a los que es de aplicacién la disposicidn transitoria undécima de la Ley 54/1997 el coste
acreditado de distribucion inicial correspondiente, que serad el margen resultante de la facturacion neta de
las ventas de energia eléctrica a los consumidores a tarifa de estos distribuidores, menos la facturacién
neta de las adquisiciones de energia eléctrica a tarifa, menos las adquisiciones de energia al régimen
especial, mas, en su caso, la facturacidn neta por tarifas de acceso de estos distribuidores a sus clientes
cualificados y las compensaciones que reciban por suministros a clientes interrumpibles, por adquisiciones
de energia a instalaciones acogidas al régimen especial y por pérdidas de ingresos de sus consumidores
cualificados que se pasan al mercado actualizado al afio correspondiente en que se fije. Esta cuantia asi
determinada que apruebe el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio serd el coste acreditado de
distribucién inicial de estos distribuidores que se reconocera en el sistema retributivo general de la
actividad de distribucién.

Se adaptan todos los derechos y obligaciones de los comercializadores y distribuidores, teniendo en cuenta
que el distribuidor deja de suministrar a tarifa y considerando, ademads, el nuevo concepto de

suministrador de Gltimo recurso.

Finalmente, las tarifas integrales de energia eléctrica quedaron extinguidas el dia 1 de julio de 2009,
momento en que se puso en marcha el suministro de Gitimo recurso, que son precios maximos establecidos
por la Administracién para determinados consumidores, para quienes se concibe el suministro eléctrico
como servicio universal. Esta actividad se realizard por las empresas comercializadoras a las que se
impongan tal obligacién, quienes deberan llevar a cabo la actividad con separacién de cuentas,
diferenciada de la actividad de suministro libre.
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En el afio 2008 se aprob6 el Real Decreto 222/2008, de 15 de febrero, por el que se establece el régimen
retributivo de la actividad de energia eléctrica, en cuya disposicién adicional segunda se establece la
supresién a partir del 1 de enero de 2009 del régimen retributivo de los distribuidores establecido en la
disposicién transitoria undécima de la Ley 54/1997, quedando incluidos en el ambito de aplicacién del Real
Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, y desapareciendo asimismo a partir de esa fecha el régimen de
compensaciones por pérdidas de ingresos de los consumidores cualificados y el de compensaciones por
adquisiciones al régimen especial.

Asimismao, prevé la opcién de adquirir la energia eléctrica para el suministro a sus consumidores a tarifa
en ¢l mercado de produccién de energia eléctrica para lo que se deberd solicitar a |a Direccién General de
Politica Energética y Minas su inclusién en el sistema de liquidaciones del Real Decreto 2017/1997, de
acuerdo a lo establecido en el apartado 1 de la disposicion adicional segunda del Real Decreto 222/2008.

En el afio 2009 la Sociedad cumpliment6 los tramites correspondientes para quedar incluida en el sistema
de liquidaciones del referido Real Decreto 2017/1997, obteniéndose la autorizacién preceptiva a partir del
pasado 1 de abril con lo que se evité el incremento mensual del 3% en el precio de compra anteriormente

indicado.

El Real Decreto 485/2009, de 3 de abril regula la puesta en marcha del suministro de Gltimo recurso en
el sector de la energia eléctrica, en el que se contempla la extincién de las tarifas integrales de energia
eléctrica el 1 de julio de 2009 y la regulacién de la puesta en marcha del suministro de (ltimo recurso a
partir de ese momento. La norma designa fas empresas comercializadoras de Gltimo recurso, entre las
que no se encuentra ninguna de los grupos empresariales con distribuidores de energia eléctrica con
menos de 100.000 clientes. Esta designacién nominativa debe revisarse, al menos, cada cuatro afios.

No obstante, el dltimo parrafo del apartado 2 del articulo 4 del citado Real Decreto permite que la empresa
distribuidora que no pertenezca a ningiin grupo empresarial que cuente con empresa comercializadora de
Gltimo recurso pueda elegir la empresa comercializadora a la que transfiera los clientes que no hubiesen
optado por otra comercializadora.

En cumplimiento con esta previsién, la Sociedad comunicé a la Direccién General de Politica Energética y
Minas y a la Comisién Naclonal de Energia la empresa comercializadora del Grupo, Comercializadora
Eléctrica de Cadiz, S.A.U, como comercializadora seleccionada para el traspaso de los clientes a partir de
1 de julio de 2009. Dicha opcién fue comunicada también por la Sociedad a todos sus clientes mediante
carta confeccicnada al efecto.

Posteriormente se aprobd la Orden ITC/1659/2009, de 22 de junio, por la que se establece el mecanismo
de traspaso de clientes del mercado a tarifa al suministro de Ultimo recurso de energia eléctrica y el
procedimiento de calculo y estructura de las tarifas de Ultimo recurso de energia eléctrica. En la misma se
regula el mecanismo de traspaso de clientes manteniendo el sistema de suministro regulado por parte de
los distribuidores hasta el dia 1 de julio de 2009, fecha a partir de la cual los comercializadores o, en su
caso, los comercializadores de (ltimo recurso deben formalizar o adaptar los contratos al nueve marco

legal.

La Orden desarrolla las previsiones del Real Decreto 485/2009, estableciendo la estructura de las tarifas
de dltimo recurso aplicables a los consumidores de baja tensién con potencia contratada hasta 10 kW, y
sus peajes de acceso correspondientes. Asimismo, se fija el procedimiento de calculo del coste de
produccién de energia eléctrica que incluirdn las tarifas de dltimo recurso vy los costes de comercializacién
que le corresponden a cada una de ellas, de tal forma que se respete el principio de aditividad que exige
la norma, posibilitando su revisiéon de forma automatica conforme establece el articulo 7.3 del Real Decreto

485/2009.
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La Orden ITC/1723/2009, de 26 de junio, revisa los peajes de acceso a partir de 1 de julic de 2009,
estableciendo el mecanismo de liquidaciéon del bono social a cada comercializador de Gltimo recurso vy a
cada empresa titular de instalaciones de generacién del sistema eléctrico obligada a aportar el bono social,
asi como las tarifas de referencia para la aplicacién del referido bono social.

Como resultado de este proceso, toda la cartera de clientes de la Sociedad es transferida a la Sociedad
comercializadora del Grupo y se mantienen en la actualidad como clientes de ésta.

Con fecha 27 de diciembre de 2013 se publica la Ley 24/2013, de 26 de diciembre del Sector Eléctrico y
con fecha 30 de diciembre de 2013 el Real Decreto 1048/213 de 27 de diciembre, por el que se establece
la metodologia para el cdlculo de la retribucién de la actividad de distribucién de energia eléctrica,
sustituyendo en su mayor parte al Real Decreto 222/2008, de 15 de febrero y al Real Decreto 1955/2000
de 1 de diciembre. Este nuevo marco retributivo supondrd un replanteamiento del nivel retributivo
aplicable a cada empresa (al alza o a la baja) en funcidn de Ia informacién proporcionada por las empresas
y los criterios establecidos en la regulacién aplicable.

En fechas recientes se publicé la Orden IET/2660/2015, de 11 de diciembre, por la que se aprueban las
Instalaciones tipo y los valores unitarios de referencia de inversién, de operacién y mantenimiento por
elemento de inmovilizado y los valores unitarios de retribucién de otras tareas reguladas que se empleardn
en el calculo de la retribucién de las empresas distribuidoras de energia eléctrica, se establecen las
definiciones de crecimiento vegetativo y aumento relevante de potencia y las compensaciones por uso y
reserva de locales.

Por otra parte, la metodologia de retribucién de la actividad de distribucién se recoge en el Real Decreto
1048/2013, de 27 de diciembre. Este RD determina el cdlculo de la retribucién de la actividad de
distribucién de energia eléctrica, y en el que se establece que el primer periodo regulatoric de estas
actividades comenzaré el 1 de enero del afio posterior a aquel en que se produzca [a aprobacién de la
orden de valores unitarios de inversién y de operacién y mantenimiento de las mismas.

Como consecuencia de estas aprobaciones, y de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 1048/2013,
de 27 diciembre, el primer periodo regulatorio de la actividad de distribucién daria comienzo el 1 de enero

de 2016.

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se publicé la Orden IET/2735/2015 de 17 de diciembre, por la que se
establecieron los peajes de acceso para 2016 y se aprobaron determinadas instalaciones tipo y pardmetros
retributivos de instalaciones de produccién de energfa eléctrica a partir de fuentes de energia renovables,
cogeneracién y residuos. En esta Orden se realizé un mandato a la Comisién Nacional de los Mercados y
la Competencia para que remitiera al Ministerio de Industria, Energia y Turismos las propuestas de
retribucién para cada una de las empresas de distribucién de energia eléctrica. Asimismo, establecié que
hasta la aprobacion de las retribuciones previstas en el Real Decreto 1048/2013, de 27 de diciembre, se
procederia a liquidar las cantidades devengadas a cuenta, que seran la parte proporcional de la retribucién
que figure en la Orden IET/2444/2014, de 19 de diciembre, por la que se determinaron los peajes de
acceso de energia eléctrica para 2015.

La retribucién de Suministradora Eléctrica de Cdadiz para el ejercicio 2016 se publicé mediante la Orden
IET/980/2016, de 10 de junio, por la que se estableci6 |2 retribucién de las empresas de distribucién de
energia eléctrica para 2016, la cual recoge el importe definitivo de 19.449.420 euros.

Por otra parte, a principios del afio 2019 se publicd el Real Decreto-ley 1/2019, de 11 de enero, de medidas
urgentes para adecuar las competencias de la Comisidn Nacional de los Mercados y la Competencia a las
exigencias derivadas del derecho comunitario en relacién a las Directivas 2009/72/CE y 2009/73/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 13 de julio de 2009, sobre normas comunes para el mercado interior
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de |a electricidad y del gas natural. Esta disposicién, que fue debidamente convalidada por el Congreso de
los Diputados, ha venido a traspasar a la CNMC la competencia para dictar circulares de caracter normativo
en determinadas materias, si bien la Comisidn deberd seguir y adecuarse, al regular las materias cuya
competencia ha asumido, a las orientaciones de politica energética establecidas por el gobierno de la
nacidn a través de la Orden TEC/406/2019, de 5 de abril.

Concretamente, las materias cuya competencia ha sido trasladada al organismo regulador son:

e Establecer la estructura y metodologia para el calculo de los peajes de acceso a las redes de
electricidad; asi como aprobar los valores de dichos peajes de acceso.

= Establecer la metodologia, los pardmetros v la base de activos para la retribucién de las instalaciones
de transporte y distribucién de energia eléctrica; asi como aprobar las cuantias de la retribucién de las
actividades de transporte y distribucion de electricidad.

» Fijar para cada periodo regulatorio los valores unitarios de inversién, de operacién y mantenimiento y
la vida (til regulatoria de las instalaciones con derecho a retribucién a cargo del sistema eléctrico de
las empresas de transporte y distribucién.

« Fijar la Tasa de Retribucién Financiera, que no podrd exceder del limite que se establezca por Ley para
cada periodo regulatorio, salvo casos excepcionales.

s Establecer las metodologias para calcular las condiciones para la conexién y acceso a las redes de
electricidad.

Al respecto, y en cumplimiento del antedicho Real Decreto-ley 1/2019, se ha aprobado y publicado la
Circular 2/2019, de 12 de noviembre, de la Comisiéon Nacional de los Mercados y la Competencia, por la
que se establece la metodologia de cdlculo de la tasa de retribucidn financiera de las actividades de
transporte y distribucién de energia eléctrica, y regasificacién, transporte y distribucién de gas natural,
estableciendo, para la actividad de distribucién de energia eléctrica, una tasa de retribucidn financiera del
5,58%, siendo aplicabile dicho valor desde el 1 de enero de 2020 al 31 de diciembre de 2025, si bien,
excepcionalmente y de conformidad con lo prevenido en la disposicién transitoria (nica de tal Circular, ia
tasa de retribucién financiera para la distribucién eléctrica en 2020 serd de 6,003 %.

Igualmente, ha sido objeto de publicacién la Circular 6/2019, de 5 de diciembre, de la Comisién Nacional
de los Mercados y la Competencia, por la que se establece la metodologia para el calculo de la retribucién
de la actividad de distribucién de energia eléctrica. Esta Circular establece una metodologia continuista
con la que habia establecido para el dltimo periodo regulatorio el Real Decreto 1048/2013, de 27 de
diciembre, si bien modifica el calculo del valor de la inversidn retribuible de [as instalaciones puestas en
servicio desde el primer afio de aplicacién de la circular y, asimismo, regula un nuevo término COMGES
que engloba Ia retribucién por operacién y mantenimiento y la retribucion de otros activos necesarios para
la actividad de distribucidn, distintos de los activos recogidos en las unidades fisicas. Ademas, la Circular
introduce incentivos a la eficiencia, incentivando la mejora de la calidad de suministro y la reduccién de
las pérdidas en las redes de distribucién favoreciendo, en particular, el alargamiento de vida Otil de las
instalaciones rentabilizando las inversiones y los gastos necesarios para ello, lo que supone un ahorro para
el consumidor y para el sistema en su conjunto. También se incluye un nuevo término de retribucién por
otras tareas reguladas (ROTD) para ajustarlo a los costes reales de las empresas distribuidoras y se
modifican los incentivos a la mejora de la calidad y a la reduccion de pérdidas, incluyendo aqui el incentivo
a la reduccién del fraude. Igualmente, en linea con las necesidades del sector, la Circular contempla la
realizacién por parte de las empresas distribuidoras de nuevas inversiones necesarias para la inclusién de
energias renovables y la digitalizacién de las redes.
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Asimismo, se ha promulgado la Circular 3/2020, de 15 de enero, de la CNMC, por la que se establece la
metodologia para el cdlculo de los peajes de transporte y distribucién de electricidad. Esta Circular
introduce numerosas novedades en la estructura de dichos peajes de distribucién, pudiendo citarse, entre
otras, la introduccién de discriminacién horaria en todos los peajes, la revisién y simplificacion de los
periodos horarios, con el objetive de facilitar la transmisién de precios a los consumidores e inducir
comportamientos eficientes, asi como ila simplificacién de la estructura de peajes de los consumidores
conectados en baja tensidn con potencia contratada inferior a 15 kW (domésticos y pymes),
estableciéndose un Unico peaje para este colectivo de consumidores.

No obstante, dado que adn no se ha aprobado la Orden por la que se estableceran los cargos del sistema
eléctrico, destinados a cubrir los costes del sistema, excluidos los costes de las redes de transporte y
distribucién, y en aplicacién del régimen transitorio previsto en el meritado Real Decreto-ley 1/2019, se
ha publicado la Orden TEC/1258/2019, de 20 de diciembre, por la que se establecen diversos costes
regulados dei sistema eléctrico para el ejercicio 2020 v se prorregan los peajes de acceso de energia
eléctrica a partir del 1 de enero de 2020. Esta Orden ha venido a prorrogar para el afio 2020 los peajes
de acceso de energia eléctrica del afio 2019, asi como los precios para la financiacidon de pagos por
capacidad, los costes definidos como cuotas con destinos especificos, el extracoste de produccién en los
sistemas eléctricos de los territorios no peninsulares y la desagregacidon del importe de la factura.
Igualmente, establece las anualidades del desajuste de ingresos para 2020, la retribucién provisional del
OMI-Polo Espaiiol, S.A. (OMIE) v los precios a cobrar a los agentes. Una vez se apruebe por el Gobierno
la antedicha Orden reguladora de los cargos del sistema eléctrico, ya serd posible la aprobacién y
publicacién de la Resolucidn de la CNMC por la que se determinen los valores y precios concretos de los
peajes de distribucién de energia eléctrica.

Durante el ejercicio 2020 tuvo lugar la publicacién, por parte del Ministeric para la Transicidn Ecolégica y
el Reto Demogréfico, de dos normas. Por un lado, la Orden TED/866/2020, de 15 de septiembre, con
impacto en las cuentas anuales por la que se establecen las retribuciones de varias empresas de
distribucién de energia eléctrica correspondientes al segundo periodo del afio 2013 y a los afios 2014 y
2015 en gjecucién de varias sentencias; y por otro, la Orden TED/865/2020, de 15 de septiembre, sin
impacto en las cuentas anuales por la que se ejecutan diversas sentencias del Tribunal Supremo en
relacién con la retribucién de las empresas de distribucién de energia eléctrica para el afio 2016, por [o
que se establece una retribucién para la sociedad de 21.022.426 euros.

Adicionaimente, durante el ejercicio 2020, la CNMC actualizé diversos pardametros retributivos de la Orden
IET/980/2016, de 10 de junio, resultando en un incremento de la retribucién del ejercicio 2016 de 110.960

euros.,

Con fecha 28 de octubre de 2021, se ha hecho plblica una propuesta de orden por la que se aprueba el
incentivo o penalizacién para la reduccién de pérdidas en la red de distribucién de energia eléctrica para
el afio 2016, se modifica la retribucién base del afio 2016 para varias empresas distribuidoras, y se aprueba
la retribucién de las empresas de distribucién de energia eléctrica para los afios 2017, 2018 y 2019. El

impacto en la Sociedad ha sido el siguiente {en euros):

Importe anual Retribucion
Periodo retribuido propuesta Impacto
Ejercicio 2016 21.022.426 21.281.352 258.926
Ejercicio 2017 21.022.426 20.840.497 {181.929)
Ejercicio 2018 21.022.426 20.766.869 (255.557)
Ejercicio 2019 21.022.426 20.364.798 (657.628)
(836.188)
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La Sociedad ha provisionado dicho importe con cargo al epigrafe “Otros resultados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 adjunta.

Esta pendiente de aprobacidn y publicacidn la retribucién definitiva de la empresa distribuidora tanto para
2017, 2018, 2019, 2020 como para el ejercicio 2021.

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeadas a la unidad mas cercana, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad-

Estas Cuentas Anuaies se han formulado por los administradores de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b. Plan General de Contabilidad aprobade por el Real Decreto 1514/2007 el cual ha sido modificado
por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021 y sus adaptaciones sectoriales.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. El resto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacién.

2.2 Imagen fiel-

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido-obtenidas de 10s registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién y
en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de la Sociedad, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.
Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 21 de julio de 2021.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados-
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los administradores han
formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.

No existe ningdn principio contable que, siendo obligaterio, haya dejado de aplicarse.
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2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre-

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estdn basadas
en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

Las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las
estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales

en el préximo ejercicio, han sido:
- La vida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1 y 4.2)
El cdlculo de determinadas provisiones y previsiones de gasto e ingreso (véase Notas 4.8 y 4.9)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible
al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

2.5 Comparacion de la informacion-

La informacion contenida en esta memeoria referida al ejercicic 2021 se presenta, Unicamente, a
efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2020.

2.6 Cambios en criterios contables-

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacién los nuevos criterios de clasificacion y
valoracion de los instrumentos financieros previstos en el RD 1/2021, que se recogen en las Notas 8
y 12, y supanen una modificacién respecto los aplicados en gjercicios anteriores.

Siguiendo las reglas contenidas en el apartado 6 de la disposicién transitoria segunda, la Sociedad
ha decido aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacion
de los activos financieros los hechos y circunstancias que existen al 1 de enero de 2021, fecha de
aplicacién inicial.

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracién sin embargo los
valores en libros han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacién.

El siguiente cuadro recoge una conciliacion a 1 de enero de 2021 para cada clase de activos
financieros entre la categoria de valoracién inicial con el correspondiente importe en libros
determinado de acuerdo con la anterior normativa y la nueva categoria de valoracidén con su importe
en libros determinado de acuerde con los nuevos criterios:

10
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31/12/2020 Clasificacién seglin nuevos criterios a 31/12/2020
Valor en
libros VR con VR con
Estados Coste cambios en | cambios en
Carteras Financieros | amortizado PN PL Coste
Préstamos y partidas a cobrar
-Créditos comerciales 5.694.429 5.694.429 - -
-Créditos no comerciales 4.762 4,762 - - -
-Otros 2.771.394 2.771.394
Mantenidas para negociar
-Instrumentos de patrimonio 2.825.685 - = 2.825.685 -
Grupo, muitigrupo y asociadas
-Grupo 2.700 - - - 2.700
Total clasificacién y valoracién s/ _ - - .
Estados Financieros a 31/12/2020 11.298.970
Total clasificacién s/ nuevos
criterios 01/01 /2021 - 8.470.585 - 2.825.685 2.700

La aplicacién de los nuevos criterios no ha tenido impactos en el patrimonio nete de la Sociedad.

2.7 Correccién de errores-

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que
haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las Cuentas Anuales del ejercicio 2020.

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio farmulada por los Administradores de la Seciedad
y que se sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros
2021
Bases de reparto-
Saldo de la cuenta Pérdidas y ganancias 9.072.618
Aplicacién-
A dividendos 9.072.618

En tos dltimos 5 ejercicios la Sociedad ha distribuido los siguientes dividendos:

Dividendo distribuido

Informacién

Tipo adicional

8.423.704
7.853.575
10.032.164
14.139.070
9.072.618

Remuneracifn en efectivo
Remuneracidn en efectivo
Remuneracién en efectivo
Remuneracién en efectivo
Remuneracion en efectivo

Ejercicio 2017
Ejercicio 2018
Ejercicio 2019
Ejercicio 2020
Ejercicio 2021

11
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El dividendo ha sido distribuido de manera proporcional al capital desembolsado por los Accionistas, {véase
accionariado en la Nota 1).

Los importes distribuidos en favor del Excme. Ayuntamiento de Cadiz han sido compensados en cada
ejercicio con los saldos favorables generados por la entidad con su Accionista.

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Scciedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales del ejercicio 2021, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido

las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible-

Comeo norma generatl, el inmovilizade intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccidon. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos
activos se amortizan en funcién de su vida (til.

a. Concesiones-

Este epigrafe recoge la valoracién de los activos intangibles afectos a la actividad de distribucién
de energia eléctrica en el término municipal de Cédiz, y de la facultad de ejercer dicha actividad
en los mismos términos y condiciones en que venia siendo realizada por el Excmo. Ayuntamiento
de Cddiz. Fueron aportados por dicho Ayuntamiento en el momento de la concesién por un periodo
de 50 afios. Esta aportacién fue valorada por un experto independiente.

Los derechos de uso citados, tanto los aportados en la constitucion de la Sociedad como los
adquiridos, se amortizan atendiendo a su depreciacion durante el plazo de adscripcién. Si dicho
plazo de adscripcién fuera superior a la vida util del bien sobre el que se ostentan los derechos,
éstos son amortizados durante el plazo de vida util.

b. Aplicaciones informaticas-

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicidn y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacidn de la vida Gtil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

¢. Deterioro de valor de activos Iintangibles y materiales-
Al cierre de cada ejercicio la Sociedad analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus

activos. El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable
menos los costes de venta y el valor en uso.

12
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Inmovilizado material-

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precie de adquisicién o coste de produccion, vy
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.1.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
Por el contrarlo, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar la vida Gtil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieres que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien vy que hayan sido girados por el
proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién ¢ fabricacién del mismo.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculadoes en funcion de los aftos de vida Util estimada de los respectivos bienes,
segin el siguiente detalle:

Afios de Vida Util
Estimada
Subestaciones de transformacion de electricidad 25
Red de distribucién de electricidad 25
Acometidas de electricidad 25
Contadores de electricidad 14
Edificios (instalaciones interiores) 5
Otros elementos de inmovilizado 5-13

Arrendamientos-

Los arrendamientos se dasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

I. La Sociedad actia como arrendador-

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actua como arrendador,
en el momento inicial de las mismas se reconoce un crédito por el valor actual de los pagos
minimos a recibir por el arrendamiento mds el valor residual del activo, descontado al tipo de
interés implicito del contrato. La diferencia entre el crédito registrado en ef activo y la cantidad a
cobrar, correspondiente a intereses no devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio a medida que se devengan, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

13
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ii. La Sociedad actiia como arrendatario-

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actiia como arrendatario,
se presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacién segtn la naturaleza del
bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe serd
el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento
de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcidén de compra, cuando no existan dudas
razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su cdlculo las cuotas de cardcter contingente, el
coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del
cantrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando
el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se reconocen como
gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativg

i. La Sociedad actia como arrendador-

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicidn del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los
cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado
para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara

como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, @ medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

i, La Sociedad actia como arrendatario-

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara
como un cobro ¢ pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4 Instrumentos financieros-

Activos financieros

Clasificacién-

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

14
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* Activos financieros @ coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en [a prestacién de
servicios por operaciones de tréfico con cobro aplazado, y

iiy Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

» Activos financieros a valor razonable con cambies en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye
los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria
los activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el mornento del
reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a
que dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

e Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos
de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, vy los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor
razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su
contabilizacién a coste amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en
participacién y similares; e) préstamos participativos con intereses de cardcter contingente; )
activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio fos costes de transaccién
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas v ganancias.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre
la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados
con la adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registrardn aplicando dicho criterio de valoracién
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo

de interés efectivo.
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Los activos financieres a valor razonable con cambios en |la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran
a su valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones
en dicho valor razonable.

Las inversiones clasificadas en la categorfa “activos financieros a coste” se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn. Salvo mejor evidencia de! importe recuperable
de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas

del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos ai cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financiercs
que no estdn registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto se presumira que existe deterioro ante una caida de un afio y medio o
de un 40% en su cotizacidn, sin que se haya producido la recuperacién del valor. El registro del
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, es el de dotar con caracter general y salvo mejor evidencia los saldos
vencidos con antigliedad superior a 12 meses.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que [a empresa no retiene ninglin riesgo de crédito ni
de interés o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los actives financieros, y reconoce un pasive financiero por
un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propledad, tales como el descuento
de efectos, el “factoring con recurse”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un
precio fijo o al precio de venta més un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la
empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias
de valoracién:

. Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos v partidas a pagar que tiene el grupo
y que se han originado en la compra de bienes vy servicios por operaciones de tréfico de la
empresa, ¢ aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados,
proceden de operaciones de préstamos o crédito recibidos por la Sociedad.
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Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias descritos en el apartado anterior.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su
importe neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos vy,
ademds, tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

Existencias-

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable, ei
menor. Los descuéntos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacidn del precic de adquisicién.

El coste de produccion incluye, en caso de existir, los costes de materiales directos y, en su caso, los
costes de mano de obra directa y los gastos generales de fabricacion.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el
proveedor o corresponden a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica ¢ genérica,
directamente atribuible a Ia fabricacién o construccion.

En la asignacidn de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.
El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados
para terminar su fabricacién y los costes que serdn incurridos en los procesos de comercializacién,
venta y distribucién.

La Sociedad efectiia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndelas como un gasto en la

cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precic de adquisicién {0 a su coste de produccién).

Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende [a parte relativa al gasto o ingreso por
el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingresc por impuesto diferido.
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El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarios o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable v no es una

combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos

efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos ¢ abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en gque pase a2 ser probable su
recuperacion con beneficies fiscales futuros.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes ¢ servicios que los
mismaos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o

financiera derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacidn de servicios se valoran
por el importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
0 que se espera recibir, y que salvo evidencia en contrario serd el precio acordado deducido cualquier
descuento, impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluird en la
valoracion de los ingresos la mejor estimacién de la contraprestacion variable cuando no se considera
altamente probable su reversién.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida que) se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no

se transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacién de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacién fiable para realizar la
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medicién del grado de realizacidén. En caso contrario sclo se reconoceran ingresos en un importe
equivalente a los costes incurridos que se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.,

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el métode del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisiciéon se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Ingresos regulados

Como complemento, cabe sefialar que et Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (actualmente
denominado como Ministeric de Industria, Energia y Turismo), autorizd la entrada el sistema de
liquidaciones del Real Decreto 2017/1997, de 26 de septiembre, de acuerdo a lo establecido en el
apartado 1 de la disposicién adicional segunda del Real Decreto 222/2008, de 15 de febrero, por el
que se establece el régimen retributivo de la actividad de distribucion de energia eléctrica.

Desde este momento, la Sociedad cesa el registro de gastos por compras de energia pasando a
facturar exclusivamente “tarifas de acceso” (peajes, derechos y alquileres) a las compaiifas
comercializadoras y a liquidar mensualmente con la Comisién Nacional de los Mercados y de la
Competencia la diferencia entre esta facturacién y la retribucién reconocida en el B.O.E,

Adicionalmente, para 2014 entrdé en vigor la nueva Ley del Sector Eléctrico 24/2013, donde se
establece que el cobro de las retribuciones se hard de forma proporcional a los ingresos disponibles
en el sistema. Consecuentemente, la CNMC reconocera mensualmente una parte proporcional de la
retribucién acumulada hasta la fecha, aplicando un coeficiente de cobertura que le permita cubrir sus
obligaciones con los ingresos del sistema disponibies,

De esta manera, la actual liquidacién mensual con la CNMC se realiza como resultado de:

Ingresos brutos tarifa de acceso (AT) - Cuctas con destinos especificos (TA) — (Retribucién* Coeficiente
de Cobertura)

Las cuotas con destinos especificos se ingresan todos los meses en la CNMC en funcién de unos
porcentajes sobre los ingresos por acceso a redes, regulados en el ejercicic 2021 por la Orden
ETU/1982/2017, de 22 de diciembre.

Si el saldo de la liquidacién es negativo se reconoce un saldo a favor de la Sociedad, de tal manera
que ha de ser abonado por la CNMC en 60 dias, mientras que, si por el contrario, el saldo es positivo
la Sociedad debe ingresar este importe a la CNMC en un plazo de 60 dias. La diferencla entra la
retribucién asignada y los costes reconocidos, se registrard como una cuenta deudora de [a CNMC.

Adicionalmente la Sociedad registra los ingresos asociados a los equipos de medida (alquileres) v
derechos por enganche, verificacién, supervisién de instalaciones cedidas y actuaciones en equipos
de medida y como ingresos. De igual manera, y con cardcter general, son considerados como ingresos
del ejercicio los derechos de acometida que tienen que ver con derechos de acceso. Todos estos
conceptos no estan asoclados a la retribucién regulada citada con anterioridad.
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Los derechos de extension por las instalaciones necesarias para hacer posible los nuevos suministros
o la ampliacién de los ya existentes regulado por el Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, se
han registrado, netos del efecto fiscal, como "Subvenciones, donaciones y legados recibidos” del
patrimonio neto del balance de situacidén adjunto. Por otra parte, los derechos de acceso, enganche
y los derechos de verificacion, regulados también por el Real Decreto citado anteriormente, se
registran como un ingreso del ejercicio en que se facturan dentro del epigrafe 'importe neto de la
cifra de negocios" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8 Provisiones y contingencias-
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacidn es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacién,

b. Pasivos contingentes: obligacicnes posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a ias cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
Y 5US consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra comeo activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensacion se tendrd en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.9 Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con |a legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aguellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran come gasto en
¢l gjercicio en el que se adopta la decisién del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha
registrade provision alguna por este concepto, ya que no estdn previstas situaciones de esta
naturaleza.

4.10 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto
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medioambiental y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién
de la contaminacidn futura.

4.11 Periodificaciones de activo a corto plazo-

La Sociedad registra, principalmente, como pericdificaciones a corto plazo en el activo del balance
adjunto los gastos anticipados procedentes del pago de primas de seguro asociadas al inmovilizado
material y de responsabilidad civil.

4.12 Compromisos por pensiones-

En el Pliego de Condiciones aprobado por el Plena del Excmo. Ayuntamiento de Cadiz con fecha 26
de octubre de 1994 por el que se regulaba la modificacién de las formas de gesto de los servicios
prestados a través de SMAES, se recogia que la Sociedad de distribucién de energia eléctrica
asumiria los compromisos entonces asumidos por el Excmo. Ayuntamiento de Cadiz, segin lo
estipulado en materia de jubilacion en el convenio colectivo, en relacién con el personal que,
habiendo pertenecido a los SMAES, ostentase a la fecha de constitucién de la Sociedad la condicion
de pasivo y/o sus causahabientes, asi como las pensiones a satisfacer en el futuro al personal en
activo de los servicios adscritos al negocio de distribucion de energia eléctrica que se incorporase a
la nueva Sociedad. Estos compromisos se evaluaron a 31 de diciembre de 1993, segin valoracion
actuarial realizada en, aproximadamente, 14,41 millones de euros, siendo por cuenta del
Ayuntamiento de Cédiz las restantes obligaciones contraidas en relacién con el negocio de energia
eléctrica con anterioridad a la fecha de constitucién de la Sociedad, salvo estos compromisos.

De acuerdo con la disposicién adicional vigésimo quinta de la Ley 14/2000 de 29 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y de orden social, se prorrogé hasta el 16 de noviembre de 2002,
el plazo inicialmente previsto para la exteriorizacion de los compromisos por pensiones establecido
por la Ley 30/1995, de 30 de diciembre, posteriormente modificade por la Ley 50/2000, de 30 de
diciembre. Con fecha 7 de febrero de 2000 la Sociedad procedié a la exteriorizacién de los
compromisos por fondo de pensiones correspondiente al personal jubilado, suscribiendo en dicha
fecha con una entidad aseguradora una péliza de seguro colectivo de vida. El importe de la prima
inicial a pagar ascendid a 8,83 millones de euros. A tal efecto [a Sociedad obtuvo la financiacién
necesaria para el pago de dicha prima mediante la suscripcién con fecha 15 de febrero de 2000 de
un préstamo con Unicaja por importe de 9,02 millones de euros.

Por otra parte, durante el ejercicio 2000 la Sociedad inicié las negociaciones con los representantes
sindicales al objeto de proceder a exteriorizar los compromisos por pensiones con el personal en
activo. Fruto de dichas negociaciones con fecha 23 de marzo de 2001 acordd sustituir el sistema de
previsién social vigente hasta esa fecha, de prestacién definida por un plan de pensiones de
aportacion definida para jubilacidon a los 65 afios de edad vy de prestacién definida para riesgo al
amparo de la Ley 8/1987 y adaptandose a lo establecido en la Ley 30/1997 v el Real Decreto
1588/1999, sobre el reconocimiento de servicios pasados. En este sentido, en el citado acuerdo se
reconocieron unos compromisos devengados por servicios pasados a 31 de diciembre de 2000 de
1.679.638 euros.

Durante el ejercicio 2001 se procedié a [a formalizacion de dicho plan de pensiones que supuso una
aportacién inicial al mismo en dicho ejercicio de 658.251 euros, asi como el pago en ejercicios
futuros de 1.021.387 euros conforme al plan de reequilibrio inicialmente previsto y considerando la
jubilacion de un colectivo de cinco empleados en el ejercicio 2001. Dicho plan de reequilibrio
establece las aportaciones a realizar al citado plan de pensiones por los servicios pasados
devengados a 31 de diciembre de 2000 en los préximos 10 afios, considerando un tipo de interés
anual del 5%. A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no quedan importes pendientes relativos al plan

de reequilibrio.
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4.13 Subvenciones, donaciones y legados-

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de
los propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a. Subvenciones, donacicnes y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor
razonable del importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se
imputan a resultados en proporcidn a la dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo para
los elementos subvencienados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccién
valorativa por deterioro,

b. Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el cardcter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

¢. Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputardn en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién
se realizard a medida que se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no
constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los Fondos Propios,
independientemente del tipo de subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

En el epigrafe de Subvenciones, donaciones y legados recibidos, se incluyen también las
aportaciones recibidas de terceros, asi como la valoracién de las instalaciones eléctricas cedidas por
clientes, conforme establece el Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre. Estos ingresos se
imputan a resultados durante el periodo de vida Gtil de los activos financiados o cedidos.

4.14 Transacciones con vinculadas-

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicienalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de
los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4.15 Partidas corrientes y no corrientes-

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al cicle normal de explotacién que con cardcter
general se considera de un afo, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacién se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los
activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo
plazo de liquidacién sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivaientes. Los
activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacin, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcidn de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se
producird en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el
siguiente (en euros):

Ejercicio 2021-
Euros
Entradas o Salidas, bajas
Saldo Inicial Dotacicnes ¢ reducciones Saldo Final
Coste:
Concesiones administrativas derechos 59.393.732 - - 59.393.732
Aplicaciones informaticas 958.356 74.358 - 1.032.714
Total: 60.352.088 74.358 - 60.426.446
Euros
Entradas o Salidas, bajas
Saldo Inicial Dotaciones o reducciones Salde Final
Amortizaciones Acumuladas:
Concesiones administrativas derechos (30.429.089) (1.190.503) - (31.619.592)
Aplicaciones informaticas {674.736) {50.291) - (725.027)
Total {31.103.825) (1.240.794) - (32.344.619)
Euros
Total inmovilizado intangible Saido inicial Saldo final
Coste 60.352.088 60.426.446
Amortizaciones (31.103.825) | (32.344.619)
Total neto 29.248.263 28.081.827
Ejercicio 2020-
Euros
Entradas o Salidas, bajas
Salde Inicial Dotaciones o reducciones Saldo Final
Coste:
Concesiones administrativas derechos 59.393.732 - - 59.393.732
Aplicaciones informaticas 958.356 - - 958,356
Total: 60.352.088 - - 60.352.088
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Euros
Entradas o Salidas, bajas
Saldo Inicial Dotaciones o reducciones Saldo Final
Amortizaciones Acumuladas:
Concesiones administrativas derechos (29.238.585) {1.190.504) - {30.429.089)
Aplicaciones informaticas (627.095) {47.671) - (674.736)
Total {29.865.680) {1.238.175) - (31.103.825)
Euros
Total inmovilizado
intangible Salde inicial Saldc final
Coste 60.352.088 60.352.088
Amortizaciones (29.865.680) (31.103.825)
Total neto 30.486.408 29.248.263

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha registrade altas por importe de 74.358 euros procedentes
fundamentalmente del desarrollo de herramientas informaticas que permiten la organizacién,
almacenamiento y andlisis de grandes cantidades de datos relativos a las instalaciones de distribucién
eléctrica de la Sociedad (sistema de informacién geogréfica y telegestién).

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha registrado bajas relativas a los elementos dentro
del epigrafe de inmovilizado intangible.

No existen compromisos firmes de compra sobre activos de inmovilizado intangible, ni se han recibido
subvenciones relacionadas con su inmovilizado intangible.

Al 31 de diciembre de 2021 existen aplicaciones informaticas totalmente amortizadas por valor de 484.474
euros (484.474 euros a 31 de diciembre de 2020).

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no se ha observado la necesidad de registrar deterioro sobre los
activos intangibles registrados.

6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2021 y 2020, asi como la informacién
mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes (en euros):
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Ejercicio 2021-
Euros
Entradas o Salidas, bajas
Saldo Inicial dotaciones Traspasos 0 reducciones Saldo Final

Coste:

Terrenos y bienes naturales 140.074 - - - 140.074
Construcciones 496.241 - - 496.241
Instalaciones técnicas 60.693.095 710.380 206.803 61.610.278

Maquinaria 98.256 - - - 98.256
Utillaje 55.888 4,169 - - 60.057

Mobiliario 249,501 1.672 251.173

Equipos procesos de informacién 743.106 33.072 - - 776.178

Elementos de transporte 274.826 - - 274.826
Inmovilizado en curso 589.324 132.401 {706.803) 514.922
Total Coste 63.340.311 881.694 - - 64.222.005
Amortizacién acumulada:

Construcciones {258.096) (1.989) = (260.085)
Instalaciones técnicas (30.621.923) (2.636.747) - = (33.258.670)
Magquinaria (93.189) (1.899) - {95.088)
Utillaje (55.789} (58) - - (55.847)
Mobiliario (235.993) (2.016) (238.009)
Equipos procesos de informacion (571.836) (25.498) - (597.334)
Elementos de transporte (234.628) (6.633) - = {241.261)
Total Amortizacién Acumulada | (32.071.454) | {2.674.840) - - {34.746.294)
Total 31.268.857 {1.793.146) - - 29.475.711
Ejercicio 2020-

Euros
Entradas o Salidas, bajas
Saldo Inicial dotaciones Traspasos o reducciones Saldo Final

Coste:

Terrenos y bienes naturales 140.074 - - - 140.074
Construcciones 496.241 - - - 496.241
Instalaciones técnicas 63.882.516 208.672 595.301 (3.993.394) 60.693.095
Maquinaria 98.256 - e = 98.256
Utillaje 55.888 . - 55.888
Mobiliario 244,759 4.742 - - 249.501
Equipos procasos de infermacién 708.440 34.666 - - 743,106
Elementos de transporte 274.826 - - 274.826
Inmovilizado en curso 309.119 875.506 (595.301) - 589.324
Total Coste 66.210.119 1.123.586 - {3.993.394) | 63.340.311
Amortizacién acumulada:

Construcciones (246.068) (12.028) = - {258.096)
Instalaciones técnicas (31.920.393) (2.694.924) - 3.993.394| (30.621.923)
Magquinaria (90.592) (2.597} = - (93.189)
Utillaje (55.730) (59) {55.789)
Mabiliaric (234.252) {1.741) - {235.993)
Equipos procasos de informacion (548.672) (23.164) = - (571.836)
Elementos de transporte (226.678) (7.950) (234.628)
Total Amortizacién Acumulada | {(33.322.385) | {2.742.463) - 3.993.394 | {32.071.454)
Total 32.887.734 {1.618.877) - - 31.268.857
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Durante el ejercicio 2013, la Sociedad llevo a cabo la actualizacién de su balance conforme a la Ley
16/2012, de 27 de diciembre, por la gue se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la
consolidacién de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica. El resultado de esta
actualizacion de activos incrementé la cifra de este epigrafe del balance por importe de 3.388.792 euros.
El efecto de la revalorizacion de los activos en la dotacién de la amortizacién del inmovilizado material ha
resultado en un aumento de la misma en el ejercicio 2021 por un importe de 139.138 euros (139.467
euros en 2020). El detalle del inmovilizado afecto a dicha actualizacién de balance para los ejercicios 2021

y 2020 es el siguiente:

Ejercicio 2021-

Euros
Actualizacién
Actualizacién Bajas amortizacién
coste adguisicién acumuladas acumulada Neto actualizado
Construcciones 12.263 - (3.785) 8.478
Instalaciones Técnicas 3.360.695 (79.049) {1.252.090) 2.029.556
Maquinaria 764 - {(574) 150
Utillaje 298 - {298)
Mobiliario 10.488 - (9.440) 1.048
Equipos para el proceso de informacién 605 - {605)
Eiementos de transporte 3.679 - (3.679) -
Total neto 3.368.792 {79.049) (1.270.471) 2.039.272
Ejercicio 2020-
Euros
Actualizacién
Actualizacién Bajas amortizacién
coste adquisicidn acumuladas acumulada Neto actualizado
Construcciones ©12.263 - (3.364) 8.899
Instalaciones Técnicas 3.360.695 {79.049) (1.114.4886) 2,167.160
Maquinaria 764 - {510} 254
Utillaje 298 - (298) -
Mobiliario 10.488 - (8.391) 2.097
Equipos para el proceso de informacién 605 e (605) -
Elementos de transporte 3.679 - (3.679) -
Total neto 3.388.792 {79.049) {1.131.333) 2.178.410

Las principales altas registradas durante los ejercicios 2021 y 2020 se corresponden con las reformas y
ampliaciones llevadas a cabo en instalaciones eléctricas, principalmente en subestaciones y redes
eléctricas, asi como elementos de inmovilizado en curso asociados en su mayoria actuaciones de
ampliacién y mejora en Ja red de distribucién eléctrica cuya ejecucién se desarrolla a lo largo de mas de

un ejercicio fiscal.

Durante los ejercicios 2021, la Sociedad no ha registrado bajas de inmovilizado material. Durante el
ejercicio 2020, la Sociedad procedié a dar de baja del balance elementos e instalaciones fuera de servicio
que estaban totalmente amortizados (también denominados como “elementos totalmente amortizados no
en uso”) por importe de 3.993.394 euros.
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Dichas bajas se correspondieron con elementos de cardcter técnico, los cuales se encontraban totalmente
amortizados y fuera de uso. Siendo activos vinculados a la actividad de distribucién, se encontraban
desfasados tecnolégicamente y, por tanto, fuera de uso. Los expertos de la Sociedad elaboraron un informe
técnico-econdmico en el que se detallaba la relacién de bajas identificadas vy las bases del proceso
identificativo aplicado para su identificacion, permitiendo por tanto disponer de una mejor informacién
para dar recorrido a la interpretacién de la sentencia nimero 481/2020 del Tribunal Supremo de 18 de
mayo de 2020. Esta interpretacién supuso que, en opinién de los administradores, existiese una base
suficiente para que el resultado de esta sentencia pudiese aplicarse de igual manera a la Sociedad, siempre
y cuando fuese posible identificar aquellos activos que cumpliendo la condicidon de elementos totaimente
amortizados fuera de uso y sin estar dados de baja contablemente tengan que regularizarse al objeto de
que no incidan en la determinacién de la retribucién base por parte del Regulador. El informe técnico-
econdmico previamente indicado ha tenido un alcance para el ejercicio 2014 al cbjeto de identificar los
citados elementos totalmente amortizados y fuera de uso que fueron regularizados en el gjercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2020.

En el ejercicio 2021 la Sociedad ha registrado como alta elementos cedidos por terceros por un importe
de 649.283 euros brutos {156.281 euros en 2020) (Véase Nota 10.5).

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 la Sociedad tenfa elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en euros):

Valor contable (bruto)

2021 2020
Construccicnes 174.328 174.328
Instalaciones técnicas 5.733.718 4.824.020
Maquinaria 76.806 76.806
Utillaje 55.580 55.580
Mobiliario 229.500 229.500
Equipos para proceso de informacin 490.807 490.807
Elementos de transporte 215.251 202.317
Total 6.975.990 6.053.358

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estén
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

7. Arren

tos

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 la Sociedad tiene contratado ¢on los arrendatarios |las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién
de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas

contractualmente:

Cuota de arrendamientos minimo Euros
2021 2020
Hasta un afic 414,951 414.951
Entre uno y cinco afios 1.391.079 1.454.209
Mas de cinco afios 6.117.399 6.463.958
7.923.429 8.333.118
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En su posicién de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la
Sociedad al cierre del gjercicio 2021 son los siguientes:

a) La Sociedad tiene arrendados diversos edificios donde se ubican algunas de las subestaciones de
distribucidén eléctrica de la ciudad.

b) Locales destinados a centros de transformacion.
c) Las propias oficinas donde radica su sede social en Cadiz.
Los contratos correspondientes a subestaciones y a la sede social se formalizaron a la constitucién de la

Sociedad por un periodo de 50 afios. Los contratos de alquiler de locales para centros de transformacidn
tienen duraciones diversas, renovandose a su vencimiento si no hubiese oposicién por ninguna de las

partes.

Los gastos por arrendamientos en 2021 han ascendido a 538,090 euros (523.131 euros en 2020).

Activos financieros

a) Desgloses por categoria de valoracién de los activos financieros

El valor en libros de los epigrafes “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”
"Inversiones financieras a largo plazo”, “Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar” e “Inversiones
financieras a corto plazo” se clasifica a efectos de valoracién en las siguientes categorias al cierre de
los ejercicios 2021 y 2020 (en euros):

Clases Instrurmentos financieros a Largo Plazo
Categorias Instrumentos de Patrimonio | Créditos Derivados Otros
2021 2020 2021 2020
Activos financieros a coste amortizado - - 2.400.053 2.367.334
Activos financieros a valor razonable con
cambios en Ia cuenta de pérdidas y ganancias 2.820.590 2.825.685 - -
Activos financieros a coste 2.700 2.700 - - i
2.823.290| 2.828.385| 2.400.053| 2.367.334
Clases Instrum(e:g’ﬁos Ff;llr;ggcieros a
Cat f
==gohas Créditos Derivados Otros
2021 2020
Activos financieros a coste amortizado 6.413.418 6.103.251
6.413.418| 6.103.251

La Sociedad mantiene a cierre del ejercicio clasificado en la categoria de “Instrumentos de Patrimonio”,
la inversidn realizada en diversos fondos de inversion cuyo valor razonable a cierre de ejercicio
asciende a 2.820.590 euros. Para el cdlculo del valor razonable de estos instrumentos financieros la
Sociedad ha utilizado el valor de mercado de dichos activos. La variacién del valor razonable de este
tipo de activo ha ascendido a 5.095 euros de negativos en el ejercicio 2021 y que ha sido registrado
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en el epigrafe “Variacién de valor razonable de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio adjunta.

El detalle de los activos financieros clasificades en la categoria “Créditos, derivados y otros”, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente (en euros):

2021 2020
Créditos a terceros 6.737 4,762
Fianzas y depésitos constituides a largo plazo 2.393.316 2.362.572
Total largo plazo 2.400.053 2.367.334
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 783.760 1.051.626
Clientes dudoso cobro 2.560.911 2.523.719
Detericro acumulado clientes por ventas y prestacidn de servicios (2.560.911) {(2.523.719)
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 14.2) 3.536.506 1.977.955
Deudores 1.603.796 2.648.412
Personal 15.528 15.436
Imposiciones a plazo fijo 180.000 270.000
Depdsitos constituidos a corto plazo 293.828 138.822
Total corto plazo 6.413.418 6.103.251

Dentro de la partida "Fianzas y depdsitos constituidos a largo plazo” la Sociedad registra principalmente
los ingresos realizados en la tesoreria de la Junta de Andalucia de fianzas por los depésitos recibidos
de los clientes de electricidad con vencimiento indeterminado. Estas fianzas se corresponden con el
90% de las fianzas recibidas.

La empresa mantiene un derecho de cobro con la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia
derivada de las liquidaciones mensuales realizadas. A cierre del ejercicio 2021 la cuenta a cobrar es de
1.603.796 euros (2.648.412 euros al cierre del ejercicioc 2020). Este importe estd compuesto
fundamentalmente por el coeficiente de cobertura aplicado por la Comisién Nacional de los Mercados
y la Competencia a la retribucion del ejercicio para la financiacidn del sistema.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cuenta con tres imposiciones a plazo fijo, de 60.000 euros
cada una, cuyo vencimiento al cierre del gjercicio 2021 es el 20 de diciembre de 2022.

El detalle de la antigliedad de los activos financieros que presentan algin importe vencido impagado y

sus correcciones por deterioro es el siguiente:

Euros
2021 2020
Correccion Caorreccidn
Valor en Acurnulada por Acumulada por
Libros Deterioro Valor en Libros Deterioro
Importe no vencido 1.078.481 - 2.318.128 -
Importe vencido impagado:
Menos de 90 dias 3.224.453 - 703.178
Entre 90 y 180 dias 17.332 - 8.275 -
Entre 180 y 360 dias 37.128 (37.128) 7.163 (7163)
Mas de 360 dias 2.523.783 (2.523.783) 2.516.556 (2.516.556)
6.881.177 | (2.560.911) 5.553.300 (2.523.719)
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El saldo de la partida "Clientes por ventas y prestaciones de servicios" se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos durante los ejercicios 2021 y 2020 habidos en
dichas correcciones han sido los siguientes:

2021 2020
Saldo inicial 2.523.719 2.517.880
Deteriore registrado 37.192 15.671
Bajas - (9.832)
Saldo final 2.560.911 2.523.719

(*) La Sociedad registrd al cierre del ejercicio 2020 la baja contable de créditos comerciales
deteriorados en ejercicios anteriores por importe de 9.832 euros.

b) Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros-

Informacién cualitativa-

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direcci6n financiera, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a |las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asf como a los riesgos de crédito y liquidez. Estas politicas establecen,
entre otros aspectos, que la Sociedad no puede realizar operaciones especulativas con derivados.

Riesgo de crédito:

Con cardcter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio. Asimismo, la Sociedad reconoce contablemente [as pérdidas por
deteriorc de créditos por operaciones ¢én sus clientes. Adicionalmente, hay que indicar que, a
excepcion de un udnico cliente con el que se mantiene un volumen significativo de operaciones, no
existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros.

Riesgo de liguidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de
su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estdn expuestas al riesgo de tipo de interés,
el cual podrfa tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. A su vez
hemos de destacar el riesgo regulatorio al que estd expuesta la Sociedad en base a la normativa
sectorial indicada en la Nota 1 de esta memoria.

Informacién cuantitativa-

La Sociedad tiene un elevado porcentaje de sus cuentas por cobrar por operaciones comerciales con la
Comision Nacional de los Mercados y la Competencia:
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2021 2020

Porcentaje de cuentas por cobrar por operaciones
comerciales concentrada

27% 47%

Esta deuda tiene su origen en el sistema de iiquidaciones de la CNMC por el cual se retiene a la Sociedad
un porcentaje de la retribucién que le corresponde en concepto de coeficiente de cobertura, ademas
de las liquidaciones mensuales pendientes correspondientes a los ditimos meses del gjercicio.

9. Existencias

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y de 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.479.854 601.471
Anticipos a proveedores 1.911 7.412
1.481.765 608.883

Las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe “Existencias” del balance de situacién adjunto
ascienden a 9.351 euros al cierre de los ejercicios 2021 y 2020.

10. Patrimonio Neto y Fondos Propios
Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el capital social de ia Sociedad asciende a 12.020.240 euros,
representado por 2,000 acciones de 6.010,12 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas de la Sociedad se distribuyen de la siguiente forma a 31 de diciembre de 2021 y 2020:

% Acciones
Excmo. Ayto de Cadiz 55,30% 1.106
Endesa Red, S.A. 33,50% 670
Unicaja 11,20% 224
100,00% 2.000

Las acciones de la Sociedad no cotizan en bolsa.

10.1 Reserva legail-

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién
de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 esta reserva se encuentra completamente constituida.

10.2 Reserva de actualizacién-

De acuerdo con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas pulblicas y al impulso de la actividad
econdmica, la Sociedad ha optado por acogerse a la actualizacién de balances del Capituio III de la
citada Ley.

En aplicacién de dicha actualizacién a continuacién se detalla el movimiento de [a cuenta “Reserva
de revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre”:

Saldo Inicial} Adiciones Retiros Saldo Final

Reserva de revalorizacién de la ley 16/2012 3.219.353 - - 3.219.353

La Sociedad llevé a cabo durante el ejercicio 2014 la actualizacidn de su balance, dandose de alta
reservas por el importe de la actualizacién de su balance, 3.388.792 euros (Nota 6), reducido por
el gravamen Unico al que esté sujeta dicha actualizacién en 169.439 euros.

Se vieron afectados por esta revalorizacién de activos, todos los inmovilizados materiales de la
Sociedad dominante que, a 31 de diciembre de 2012, no se encontraban totalmente amortizados,
siendo los que sufrieron una mayor revalorizacion las instalaciones técnicas, en particular, las redes
de distribucién.

La Sociedad distingue entre las amortizaciones de los elementos con anterioridad a la actualizacién,
las cuales continGan con su ritmo, y las amortizaciones del incremento neto de valor resultantes de
la operacion de revalorizacidn, las cuales amortiza durante los periodos que quedan para completar
la vida util del elemento patrimonial actualizado.

La Sociedad ha actualizado el valor de sus activos conforme a la Ley 16/2012, de 27 de diciembre,

10.3 Otras reservas-
A cierre del ejercicio de 2021 no existen limitaciones para la distribucion de dividendos. En
consecuencia, al clerre del citado ejercicio el saldo del epigrafe de “Reservas Voluntarias” es
disponible por un importe de 17.887.912 euros (17.887.912 euros en 2020).

10.4 Prima de emision-
La prima de emisién asciende a 4.459.039 euros (4.459.039 euros en 2020). Esta reserva es de

libre disposicién y por tanto sobre la misma recaen las mismas restricciones y pueden destinarse a
los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo la conversidn en capital social.
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La informacidn sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del
patrimonio neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias

procedentes de las mismas, es [a siguiente:

Ejercicio 2021-
Imputacién a
Concepto Ambito Saldo inicial | Aumentos resultados Saldo final
Subvenciones por cesiones de terceros Privado 11.279.354 638.214 {781.135) 11.136.433
Acometidas Privado 1.194.366 69.084 (119.020) 1.144.430
Importe 12.473.720 707.298 {900.155) 12.280.863
Efecto impositivo 3.118.462 176.825 (225.039) 3.070.248
Importe Total 9.355.258 530.473 (675.116) 9.210.615
Ejercicio 2020-
i Imputacién a
Concepto Ambito Saldo inicial | Aumentos resultados Saldo final
Subvenciones por cesiones de terceros Privado 11.973.564 72.090 {766.300) 11.279.354
Acometidas Privado 1.234.080 76.191 (115.905) 1.194.366
Importe 13.207.644 148.281 (882.205) 12.473.720
Efecto impaositivo 3.301.943 37.070 (220.551) 3.118.462
Importe neto cesiones y acometidas 9.905.701 111.211 {661.654) 9.355.258
Otras subvenciones al capital Publico 6.300 6.000 {(12.300) -
Importe Total 9.912.001 117.211 (673.954) 9.355.258

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 la Sociedad habfa cumplido con todos los requisitos necesarios
para la percepcidn y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

Los activos cedidos en el ejercicio 2021 se corresponden principalmente con instalaciones eléctricas,
concretamente con lineas eléctricas, mientras que en el ejercicio 2020 se trataban principalmente

de subestaciones eléctricas.

11. Provisiones

El detalle de las provisiones del balance de situacién al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, asi como los
principales movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes (en euros):
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Ejercicio 2021~
Saldo Inicial | Actuatizacidn | Dotaciones | Aplicaciones | Traspaso Saldo Final
Obligacicnes por remuneraciones en especie,
Compromisos, pensiones y otros 1.767.320 728.611 - - (144.041) 2.351.890
Total a largo plazo 1.767.320 728.611 - - (144.041) 2.351.890
Retribucion inversiones (Véanse Notas 1 y 14.4) - - 836.188 - - 836.188
Obligaciones por remuneraciones en especie,
Compromisos, pensiones v otros 77.862 - - {98.403) 144.041 123.500
Total a corto plazo 77.862 - 836.188 {98.403) 144.041 959.688
Total 1.845.182 728.611 836.188 {98.403) - 3.311.578
Ejercicio 2020~
Saldo Inicial | Actualizacion Aplicacioneg Traspaso Saldo Final

Obligaciones por remuneracicnes en especie,

COMpromisos, pensicnes v otros 1.930.033 (77.273) - {B5.440} 1,767.320

Total a largo plazo 1.930.033 {77.273) - (85.440) 1.767.320

Obligacicnes por remuneraciones en especie,

compromisos, pensiones y otros 83.885 - (91.463) 85.440 77.862

Total a corto plazo 83.885 - (91.463) 85.440 77.862

Total 2.013.918 {77.273) (91.463) - 1.845.182

El importe reconocido bajo el concepto “Retribucién inversiones”, se corresponde con la provisién dotada
en base a la propuesta de orden hecha publica con fecha 28 de octubre de 2021 (véanse notas 1 y 14.4).

Las obligaciones por remuneraciones en especie, compromisos, pensiones y otros se corresponden con las
prestaciones futuras que la Sociedad tiene comprometidas por coenvenio con sus trabajadores, incluyendo
agua, luz en determinadas circunstancias y premio de jubilacién.

El detalle del valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad en materia de retribuciones post-
empleo y otras retribuciones, de los activos afectos destinados a la cobertura de los mismos, y de las
cuantias no registradas, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Provisién Especie pensionistas 1.477.448 1.178.756
Provision Especie activos pasividad 893.057 535.735
Provisidn Premic dinerario neto 104.885 130.691
Provisiones a largo plazo — Obligaciones por
prestaciones al personal 2.475.390 1.845.182

Eil valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios independientes cualificados, quienes
han aplicado para su cuantificacién los siguientes criterios:

- Método de célculo: “Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma

separada.
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- Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con cardcter general, las hipétesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos han sido los siguientes:

Ejercicio Ejercicio
Hipétesis Actuariales 2021 2020
Tipo de interés técnico 1,57% 1,57%
Tablas de mortalidad PERMF2020( PERMF2020
Tablas de rotacién N/A N/A
Tasa anual de crecimiento de los salarios 0,00% 0,00%
Edad de jubilacién 65 65

La variacion en el calculo del valor actual de las retribuciones post-empleo comprometidas como
consecuencia de cambios en las hipétesis actuariales se imputan en el ejercicio en el que surgen,
directamente en el patrimonio neto reconociéndose como reservas.

En el ejercicio 2021, no se ha registrado ajuste contra reservas motivado por el decremento del tipo de
interés técnico, que se mantiene al 1,57% (114.988 euros al cierre del ejercicio 2020). Asimismo, por la
entrada en vigor en el ejercicio 2020 de la actualizacién de las tablas actuariales empleadas (resolucién
de la DGSFP de 18 de diciembre de 2020), se registrd un ajuste contra reservas por importe de 49.902
euros en el ejercicio al cierre del ejercicio 2020.

12. Pasivos financiergs

12.1 Desgloses por categoria de valoracién de los activos financieros-

El saldo de las cuentas del epigrafe "Deudas a largo y corto plazo” al cierre del ejercicio 2021 y
2020 es el siguiente (en euros):

Clases

Euros

Instrumentos Financieros a Largo Plazo

Deudas con Entidades de
Crédito Derivados y Otros Total
Categorlas 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Débitos y partidas a pagar 3.323.111 4.153.888 2.424.575 2.393.337 5.747.686 6.547.225
Total 3.323.111 4.153.888 2.424.575 2.393.337 | 5.757.686 6.547.225
Clases Instrumentos Financieros a Corto Plazo
Deudas con Entidades de
Credito Derivados v Otros Total
Categorfas 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Débitos y partidas a pagar 830.778 830.778 7.487 7.579 838.265 838.357
Total 830.778 830.778 7.487 7.579 838.265 B838.357
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Deudas con entidades de crégito

Con fecha 30 de diciembre de 2014 la Sociedad suscribié un préstamo por importe de hasta
7.200.000 euros para la financiacién de las inversiones necesarias a realizar hasta 2018 en equipos
y contadores inteligentes para el cumplimiento de sus obligaciones de sustitucién de su parque de
contadores por un sistema de telegestién. El importe registrado a largo plazo asociado a este
producto financiero es de 3.323.111 euros a cierre del ejercicio 2021 (4.153.888 euros en 2020).

El detalie por vencimientos de las partidas que forman parte de la ribrica “Deudas con Entidades
de Crédito” del pasivo no corriente es el siguiente (en euros):

Ejercicio 2021-
2023 2024 2025 2026 Total
Deudas con entidades de crédito 830.778 830.778 830.778 830.777 3.323.111
830.778 830.778 830.778 830.777 3.323.111
Ejercicio 2020-
2022 2023 2024 2025 2026 Total
Deudas con entidades de crédito 830.778 830.778 830.778 830.778 830.778( 4.153.888
830.778 830.778 830.778 830.778 830.778| 4.153.888

12.2

El valor razonable de estos pasivos financieros, calculado en base al método de descuento de flujos
efectivo, no difiere significativamente de su valor contable.

Derivados y Otros

Dentro de la categoria "Derivados y Otros”, se registran principalmente las fianzas recibidas a largo
plazo, que ascienden a 31 de diciembre de 2021 a 2.378.489 euros (2.347.611 euros en 2020).
Recogen los depdsitos recibidos de los clientes como garantia del pago del suministro, por lo que
deben cancelarse en el momento en que se dé de baja el contrato de suministro. No es posible
determinar un vencimiento para las mismas.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores-

A continuacién, se detalla la informacidn requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julic {modificada a través de la Disposicién final sequnda de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales.
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Dias
2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 53 59
Ratio de operaciones pagadas 54 61
Ratio de operaciones pendientes de pago 46 30
Euros
2021 2020
Total pages realizados 4,344,088 4.034.963
Total pagos pendientes 634.934 225.937

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en la partida “proveedores” del pasivo corriente del balance de situacion.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion. Para el cdlculo tanto del nlimero de dias de pago como del ndmero de dias pendientes
de pago, a falta de informacién fiable sobre el momento de recepcién de las mercancias o prestacién
de servicios y de acuerdo con la Resolucion, se toma la fecha de recepcién de la factura.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2015, conforme al articulo 33
del Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
del crecimiento y de la creacién de empleo, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30
dias, si bien, mediante pactos de las partes se podrd ampliar a 60 dias.

- _Administraciones Piiblicas y situacién fiscal

13.1 Saldos corrientes con las Administraciones Ptiblicas-

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Pdblicas para los ejercicios 2021
y 2020, es la siguiente:
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Euros
2021 2020
Pasivo por impuesto corriente 439.691 658.725
Hacienda Plblica acreedora por IVA 135.833 427.585
Organismos de la Seguridad Social acreedores 49,432 51.006
Hacienda Publica acreedora por IRPF 47.496 52.578
Impuestes v tasas locales 369,250 404.707
1.041.742 [1.594.601

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de impuesto sobre

sociedades es fa siguiente:

13.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal-

Ejercicio 2021-
Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado Contable antes de impuestos 12,100.994
Diferencias permanentes 65.455 - 65.455
Diferencias temporales

Revalorizacién de activos - {161.342) (161.342)
Libertad de amortizacién inversiones 2013-2014 485.116 485.116
Actualizacién de balance - (33.379) (33.379)
Pensiones pagos - (203.078) (203.078)
Pensiones dotacién 728.611 - 728.611
Provision por retribucién 836.188 - 836.188
Base imponible fiscal 13.818.565

Ejercicio 2020-
Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado Contable antes de impuestos 18.852.663
Diferencias permanentes 1.709 * 1.709
Diferencias temporales

Revalorizacién de activos - (193.610) (193.610)
Libertad de amortizacion inversiones 2013-2014 497.325 - 497.325
Actualizacién de balance - (53.618) {53.618)
Pensiones pagos - {447.792) (447.792)
Base imponible fiscal 18.656.677

Los aumentos por diferencias permanentes se deben a gastos no deducibles fiscalmente asociados
a patrocinios,

Los aumentos/disminuciones por diferencias temporales se deben a diferentes conceptos: reversion
de la libertad de amortizacién a la que la compaiiia se acogié durante los ejercicios 2013 y 2014,
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compromisos por pensiones, reversiones de los ajustes en concepto de la limitacién del 30% de la
amortizacién contable, a la dotacion de provisiones tanto por posibles reducciones en la retribucién
de la Scciedad como por incrementos en las obligaciones por pensiones y otras retribuciones al
perscnal y a la limitacidn de la amortizacién correspondiente al importe de los activos acogidos a la

actualizacién de balances.

Conciliacion entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades-

La conciliacidn entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de impuesto sobre

sociedades es la siguiente:

Euros
2021 2020

Resultado contable antes de impuestos 12.100.994 | 18.852.663
Diferencias permanentes 65.455 1.709
Cuota al 25% 3.041.612 4.713.593
Deducciones {13.236) -
Total gasto por impuesto reconocido en la

cuenta de pérdidas y ganancias 3.028.376 4.713.953

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades al cierre del ejercicio 2021 y 2020 es el

siguiente (en euros):

2021 2020
Impuesto corriente 2.615.347 4,763.017
Impuesto diferido 413.029 (49.424)
Total 3.028.376 4.713.593

Activos por impuesto diferido registrados-

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

_ Euros
2021 2020

Amortizacién no deducible 153.275 183.611
Revalorizacion de activos 39.926 48.271
Pensiones 333.921 202.548
Provisién por retribucién (Nota 1) 209.047

Ctros 23.405 23.405
Total activos por impuesto diferido 759.584 467.834

Los activos por impuesto diferide indicados anteriormente han side registrades en el balance de
situacién por considerar los administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacidn
sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.
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13.6 Pasivos por impuesto diferido-

El detalle del saldo de esta cuenta ai cierre del ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Subvencicnes, Denaciones y legados recibidos (3.072.305) | (3.120.519)
Libertad de amortizacién inversiones (1.630.176) {1.751.455)
Total pasivos por impuesto diferido {(4.702.481) | (4.871.974)

13.7 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras-

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2021 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para los impuestos que le son de
aplicacién. Los administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente
las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Durante el afio 2019 se iniciaron sendos procedimientos de inspeccién ejecutados por ia Comisién
Nacional de los Mercados y la Competencia (en adelante, CNMC}, relativos a (1) la verificacién de
unidades fisicas declaradas por los afios 2014 a 2017 consideradas para el célculo de fa retribucién
de la actividad de distribucién de energia eléctrica de los afios 2016 a 2019 y (2) la verificacion de
las inversiones en instalaciones puestas en funcionamiento en el afic 2017. Recibidas las
correspondientes actas, se formularon alegaciones dentro del plazo. A fecha de formulacion, las
respectivas Actas de Inspeccién, en las que deberian quedar reflejadas las actuaciones inspectoras,
todavia no han sido elevadas a definitivas. Aunque dado que esta inspeccién estd dentro de las
competencias y funciones de la CNMC, no se esperan impactos relevantes sobre los estados

financieros.

14. Ingresos y gastos

14.1 Imporie neto de Ia cifra de negocios-

La distribucidn del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020,
distribuida por categorias de actividades y por mercados geogréficos, es la siguiente:
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Euros
2021 2020
Facturacién suplemento territorial 22 6.066
Liquidacién suplemento territorial . (8.448)
Facturacion por acometidas, alquileres y otros 1.153.128 1.107.670
Otros ajustes - 7.632
Otras ventas 74.468 19.592
Total ventas 1.227.618 1.132.512
Facturacién por recargos 2.075 4,295
Facturacion bruta peajes 23.440.139 26.320.942
Cotizaciones del sector deducidas (35.728) (576.411)
Liguidacién retribucién distribucién (2.272.890) 437.447
QOtros ajustes {210) (989)
Total prestaciones de servicios 21.133.386 26.185.284
Total importe neto de la cifra de negocios 22.361.004 27.317.796

Durante el ejercicio 2020 se publicd la Orden TED/865/2020, de 15 de septiembre, que establecian
los parametros de la retribucién correspondiente al afio 2016 que resultan de aplicar diversas
sentencias del Tribunal Supremo, entre ellas la mencionada en la Nota 1. Como resultado, la
retribucion base que debe percibir la Sociedad por el desarrollo de la actividad de distribucién de
energia eléctrica quedé fijada en 21.022.426 euros. La regularizacién de los ingresos obtenidos
desde la publicacién de la Orden IET/980/2016, supuso un ingreso para la Sociedad de 6.292.024
euros en el gjercicio 2020.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2020, la CNMC actualizé diversos pardmetros retributivos de la
Orden IET/980/2016, de 10 de junio, resultando en un incremento de la retribucién del ejercicio
2016 de 110.960 euros. La regularizacidn de estos parametros supuso un ingreso para la Sociedad
de 443.840 euros en el ejercicio 2020.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad mantiene como activo contractual, una cuenta a cobrar con
la CNMC por importe de 1.603.796 euros (2.648.412 euros a 31 de diciembre de 2020).

Todas las ventas y prestaciones de servicio realizadas por la Sociedad han tenido lugar en el
territorio nacional.

14.2 Gastos de personal-

El saldo de la cuenta “Gastos de personal” del ejercicio 2021 y 2020 presenta la siguiente
composicion:
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Euros
2021 2020

Gastos de personal:
Sueldos, salarios y asimilados 2.046.791 2.430.124
Seguridad social a cargo de la empresa 494.691 527.525
Aportaciones planes de pensiones 3.961 7.352
Otras cargas sociales 136.021 110.466
Provisién pensiones 728.611 -

3.410.075 | 3.075.467

14.3 Otros gastos de explotacién-

El epigrafe “Otros gastos de explotacién” para los ejercicios 2021 y 2020 tiene el siguiente detalle

{(en euros):
2021 2020

Arrendamientos (Nota 7) 538.090 523.131
Reparaciones y conservacién 1.220.226 1.080.774
Servicios profesionales independientes 159.821 156.108
Transportes 3.029 1.721
Primas de seguro 180.366 139.314
Servicios bancarios y similares 4,226 4.062
Publicidad, propaganda v relaciones publicas 15.468 15.727
Suministros 25.285 50.291
Otros servicios 599.843 513.825
Otros Tributos 441.608 490.448
Pérdidas, deterioro v variacién de provisiones por operaciones comerciales 37.192 15.671
Otros gastos de gestién corriente 165.122 140.006

3.430.276 3.131.078

14.4 Otros resultados

El importe registrado ai 31 de diciembre de 2021, se corresponde principalmente con la propuesta
de orden publicada con fecha 28 de octubre de 2021 que se aprueba el incentivo o penalizacidén
para la reduccidn de pérdidas en la red de distribucién de energia eléctrica para el afio 2016, se
modifica la retribucién base del afic 2016 para varias empresas distribuidoras, y se aprueba la
retribucién de las empresas de distribucién de energia eléctrica para los afios 2017, 2018 y 2019.

El impacto en la Sociedad seria el siguiente (en euros):

Importe anual Retribucion
Periodo retribuido propuesta Impacte
Ejercicio 2016 21.022.426 21,281,352 258.926
Ejercicio 2017 21.022.426 20.840.497 (181.929)
Ejercicio 2018 21.022.426 20.766.869 (255.557)
Ejercicio 2019 21.022.426 20.364.798 {657.628)
{836.188)
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El importe de los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacién del método del tipo de

interés efectivo ha sido el siguiente (en euros):

006149772

2021 2020
Ingresos Gastos Ingresos Gastoes
Financieros | Financieros | Financieros | Financieros
Aplicacién del método del tipo de interés efectivo 7 35.826 6.492 53.191

15. eraciones | con partes vincul.

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2021 y
2020, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Naturaleza

Endesa Distribucién Eléctrica, S.L.U.
Unicaja

E-distribucién Redes Digitales

Excmno. Ayuntamiento de Cédiz
Comercializadora Eléctrica de Cadiz, S.A.

Empresa vinculada
Empresa vinculada
Empresa vinculada
Empresa del grupo
Empresa del grupo

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del tréfico normal de la
Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no
vinculadas.

15.1 Operaciones con vinculadas-

El detaile de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2021 y 2020 es el
siguiente (en euros):
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Ejercicio 2021-
Entidad
dominante Empresa dei grupo Otras partes vinculadas
E -
Exmo. Comercializadora Distribucién
Ayuntamiento | Eléctrica de Cadiz, Endesa Red, Redes
de Cadiz S.A.U. Unicaja S.L.U. Digitales Total
Ingresos por ventas y servicios
Prestaciones de servicios - 17.057.805 - = - 17.057.805
Gastos por servicios recibidos
Prestaciones de servicios - (2.930) (118.305) (121.235)
Arrendamientos - - e {171.116}) {171.116)
Tributos locales (474.287) - - = {474.287)
Otros conceptos (22.503) - = - (22.503)
Dividendos 2020, aprobados en 2021 (7.818.906) - (1.583.576) ) (4.736.588) - {14.139.070)
(8.315.696) 17.057.805 | (1.586.506) |(4.736.588) | (289.421) 2.129.594
Ejercicio 2020-
Entidad dominante | Empresa del grupo Otras partes vinculadas
Exmo. Comercializadora
Ayuntamiento de Eléctrica de Cadiz, Endesa Red,
Cédiz S.A.L. Unicaja S.L.U. Total
Ingresos por ventas y servicios
Prestaciones de servicios 20.000.021 = 20.000.021
Gastos por servicios recibidos
Prestaciones de servicics - {(170.729) (2.210) - (172.939)
Arrendamientos - - (169.335) (169.335)
Tributos locales (474.287) - - - {474.287)
Otros conceptos {11.320) - > (11.320)
Dividendos 2019, aprobados en 2020 (5.547.787) = (1.123.602) {3.360.775) |{10.032.164)
(6.033.394) 19.829.292 |{1.125.812) | (3.530.110) 9.139.976

15.2 Saldos con vinculadas-

El importe de los saldos en balance con vinculadas al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, es el

siguiente:
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Ejercicio 2021-
Euros
Saldos deudores Saldos acreedores
Peajes Dividendos

Operaciones pendientes de | Operaciones Cuenta pendientes de

comerciales facturar comerciales corriente pago
Entidad dominante
Exmo. Ayuntamiento de Cadiz - - {386.955)(*) - (7.818.906)
Empresa def grupo
Comercializadora Eléctrica de Cadiz, 2.960.068 586.678 (205.897) {72.804) -
S.A.
Otras pariles vinculadas
Endesa Distribucién Eléctrica, S.L.U. - - (171.117) - -

2.960.068 586.678 {763.969) {72.804) (7.818.906)

™

La Sociedad mantiene saldos con el Exemo. Ayuntamiento de Cadiz al cierre del ejercicio 2021 registrados bajo el

epigrafe *Otras deudas con las administraciones publicas”, principalmente por la tasa de ocupacidn de la via plblica

por importe de 369.231 euros.

Ejercicio 2020-
Euros
Saldos deudores Saldos acreedores
Peajes T Dividendos

Operaciones pendientes de | COperaciones Cuenta pendientes de

comerciales facturar comerciales corriente pago
Entidad dominante
Exmo. Ayuntamiento de Cadiz - (440.289)(*) - (10.262.824)
Empresa del grupo
Comercializadora Eléctrica de Cadiz, 928.013 1.049.942 {170.729) (850.364) -
S.A,
Otras partes vinculadas
Endesa Distribucién Eléctrica, S.L.U. - {169.335) - -

928.013 1.049.942 (780.353) (850.864) | (10.262.824)

(*) La Scciedad mantiene saldos con el Excmo. Ayuntamiento de Cadiz al cierre del ejercicio 2020 registrados bajo el
epigrafe “Otras deudas con las administraciones plblicas”, principalmente por la tasa de ocupacion de la via plblica

por importe de 404.707 euros.

15.3 Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién-

Durante el

ejercicio 2021,

Suministradora Eiéctrica de Cadiz,

S.A. ha satisfecho a

los

Administradores dietas durante el ejercicic por importe de 4.875 euros. En el ejercicio 2020, no se
devengaron importes por este concepto.

Asimismo, la retribucion percibida por los miembros de la Alta Direccion durante los ejercicios 2021
y 2020 ha ascendido a 103.098 y 102.845 euros respectivamente.
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El importe de los seguros de vida satisfechos por la compafifa para su alta direccién ha ascendido
a 1.483 euros en 2021 (1.468 euros en 2020). Durante el ejercicio 2021 se han satisfecho primas
de seguros de responsabilidad civil de los administradores por importe de 6.545 euros (5.095 euros

en 2020).

Por otra parte, la Sociedad no tiene concedido crédito alguno a los miembros actuales y antiguos
de su Consejo de Administracién, ni contraida obligacién alguna en materia de pensiones ni ninguna
otra obligacién no reflejada en estos estados financieros.

15.4

Administradores-

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los

En relacidon con los articulos 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que los

administradores de la Sociedad, han facilitado la siguiente informacién:

Nombre

Actividad realizada

Sociedad a través de la cual se
presta la actividad

Cargos o funciones que se
ostentan o
realizan en la Sociedad indicada

Jose Ramén Paez Pareja

Distribucién Eléctrica

Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

Presidente

Francisco Arteaga Alarcdn

Distribucién Eléctrica
Distribucién Eléctrica
Comercializ. Eléctrica

Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

Electricidad de Puerto Real, S.A.
Epresa Energia, S.A.

Consejero y Vicepresidente
Consejero
Consejero

Helena Fernandez Valle

Distribucion Eléctrica

Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

Consejera

José Luis Pérez Marias

Distribucion Eléctrica
Energia
Comercializ. Eléctrica

Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

Endesa, S.A.
Epresa Energia, S.A.

Consejero

Director General de Andalucla y
Extremadura

Consejero

Carlos Javier Ales Esteban

Distribucion Eléctrica

Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

Consejero secretario

Francisco J. Venzala Renteria

Distribucién Eléctrica

Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

Consejero

Oscar Manuel Torres Ledn

Distribucién Eléctrica

Suministradora Eléctrica de Céadiz, S.A.

Consejero

Paula Ferndéndez Pecino

Distribucién Eléctrica

Suministradora Eléctrica de Cidiz, S.A.

Consejera

Ana Isabel Ferndndez Garrdn

Distribucién Eléctrica

Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

Consejera

De acuerdo con lo establecido en la Disposicién adicional vigésima sexta de la Ley Orgénica 3/2007,
de 22 de marzo, se indica que el Consejo de Administracion de la Sociedad estd integrado por 4
mujeres y 5 hombres, en calidad de consejeros.

16. Otra informacién

16.1 Personal-

El ndimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2021 y 2020, detallado por categorias,
es el siguiente:
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2021 2020

Alta Direccién 1 1

Titulados 4 5

Técnicos 5 5

Administrativos 19 i9

Operarios Eléctricos 6 6

Qperarios Generales 2 2

37 38

Asimismo, Ja distribucion por sexos al término del ejercicio 2021 y 2020, detallado por categorias
y sexo, es el siguiente

2021 2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta Direccién 1 - 1 -
Titulados 4 = 5
Técnicos 5 - 5 -
Administrativos 10 9 10
Operarios Eléctricos 6 - 6 =
Operarios Generales 2 2 -

28 9 29 9

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2021, con discapacidad mayor o igual
del 33%, es de 1 empleado {1 durante el ejercicio 2020).

16.2 Honorarios de auditoria-
Durante el ejercicio 2021, los importes por honorarios cargados relativos a los servicios de auditoria

de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la sociedad, Deloitte, S.L., o por una
empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun o gestién han sido los siguientes:

Ejercicio 2021-

2021 | 2020
Honorarios por Servicios Cargados
por el Auditor de Cuentas y por
Empresas Vinculadas

Servicios de auditoria 17.500 17.500
Otros servicios de verificacién - -

Total servicios de auditoria y relacionados 17.500 17.500
Servicios de asesoramiento fiscal 12.000 12.000
Otros servicios 58.5800 35.000
Total servicios profesionales 70.900 47.000
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16.3 Informacion sobre medio ambiente-
La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas & la proteccién del medio
ambiente “leyes medioambientales”. La Sociedad considera que cumple razonablemente tales leyes
y mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.
La Scciedad ha adoptado medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medio

ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacte medicambiental, cumpliende con la normativa
vigente al respecto.

16.4 Acuerdos fuera de balance-
Durante 2021, al igual que en 2020, no se han producido acuerdos de la Sociedad que no figuren

en el balance y sobre los que no se haya incorporado informacién en otra nota de la memoria, v
cuya informacién sea significativa y de ayuda para la determinacién de la posicién financiera de la

empresa.

16.5 Garantias y avales recibidos-

La Saciedad no tiene garantias y avales recibidos al cierre de los ejercicios 2021 y 2020.
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Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A.

Informe de Gestién del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2021

Evolucién de los negocios-

La distribucion de energia eléctrica es una actividad sujeta a regulacién por parte del Estado y se
circunscribe a la construccidn y mantenimiento de las infraestructuras eléctricas de distribucién en su
ambito geografice, suministrando la energia eléctrica y facturando los correspondientes peajes de acceso
a las distintas comercializadoras que operan en el mismo; actividad por la cual recibe una retribucién con
cargo a los ingresos del sistema eléctrico nacional, con independencia de la energia circulada por la red
de distribucién.

Nuestra distribucion se limita al término municipal de Cadiz capital, uno de los indices que mide la calidad
de servicio de una distribuidora de energia eléctrica es el denominado TIEPI, que indica el tiempo medio
de las interrupciones de suministro en un afio, y que 2021 se situé en 16,2 minutos, muy inferior a los
maximos establecidos v fijados por el Real Decreto 1955/2500 que es de 90 minutos.

El volumen de energia distribuida en el término municipal no logra recuperar los niveles de principios de
la década pasada, debido, a nuestro juicio, @a una mayor conciencia respecto del ahorro energético y
también por la gran sensibilidad del consumo de la Ciudad a las condiciones climatoldgicas, en especial
durante los meses de verano. En el ejercicio 2021 se distribuyd un volumen de 354.600 Mwh, frente a los
349.104 Mwh del afio anterior, lo que supone un incremento del 1,57 %, debido en gran parte a la escasa
actividad durante buena parte del afic con motivo de los confinamientos y el estado de alarma. No
obstante, estas variaciones en consumos no afectan directamente a la cifra de negocios de la Sociedad,
ya que sus ingresos vienen regulados por el Gobierno y giran esencialmente sobre sus activos afectos a
la actividad de distribucidn de energia eléctrica.

La retribucidn provisional aplicada en 2021 que figura como ingreso del ejercicio asciende a 21.133.386
euros, frente a los 19.449.420 euros de afios anteriores. La Sociedad obtuvo sentencia favorable del
Tribunal Supremo, sala de lo contencioso administrativo, de fecha 16 de noviembre de 2018, en la se
estima nuestra demanda en relacién con el reconocimiento de determinados activos ni incluidos en la
retribucion de la empresa y sobre el célculo de otros parametros retributivos tenidos en cuenta para la
determinacion de ta retribucién base de 2016 y siguientes. La diferencia econdémica derivada de esta
sentencia por importe de 1.122.644 euros anuales afecta a la retribucién a percibir por la Sociedad para
los ejercicios 2016 y siguientes respecto a la retribucién establecida en ia Orden IET/980/2016, calculada
por la CNMC en su informe de la Sala de Supervisién Regulatoria de fecha 13 de marzo de 2019.

En consecuencia, el importe neto de la cifra de negocios del efercicio 2020, junto con el resto de los
ingresos de explotacién ascendié de manera excepcional a un total de 27.317.797 euros.

En el aspecto técnico — econdmico de nuestro servicio de distribucién eléctrica, durante el ejercicio 2021
se ha continuado trabajando en inversiones de mejora de nuestra red de distribucién que garanticen la
fiabilidad del suministro. En el capitulo de adiciones af inmovilizade material, lo més relevante en este
ejercicio corresponde la ampliacién de la subestacién Cortadura, segundo punto de entrada de energia a
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la cludad vy que se estd repotenciando para poder asumir mayor potencia de distribucién en caso de
necesidad y apoyo a la subestacidn principal.

Con fecha 30 de diciembre de 2014 |a Sociedad suscribié un préstamo por importe de hasta 7.000.000 de
euros para las inversiones necesarias a realizar hasta 2018 en equipos y contadores inteligentes para el
cumplimiento de sus obligaciones de sustitucién de su parque de contadores por un sistema de telegestién.
No obstante, el coste del proyecto fue inferior al estimado y quedd un remanente de financiacién que estd
siendo aplicado a otras inversiones en instalaciones de distribucién, A 31 de diciembre de 2021 el importe
pendiente de amortizar de esta linea de financiacién es de 4.153.888 euros.

Respecto del capitulo de personal, hemos de destacar las limitaciones que como empresa del sector publico
local nos vienen impuestas para las (ltimas leyes de Presupuestos Generales del Estado, entre las que se
encuentran: limitacion de crecimiento de la masa salarial, limitacién respecto de contratacién de nuevo
personal y prohibicién de realizar aportaciones a planes de pensiones de empresa.

Los gastos financieros se mantienen en unos niveles muy razonables similares a! ejercicio anterior y con
tendencia a su reduccién gracias a la evolucién de los tipos de interés y a la amortizacion de préstamos.

Entorno legal-

Las empresas distribuidoras de energia eiéctrica reciben una retribucién anual aprobada por el Orden
Ministerial sobre la base de una metodologia que tiene en cuenta el inventario de instalaciones vy su coste
de mantenimientos sobre unos estandares, asi como otros costes incurridos por la empresa. La Gltima
retribucién aprobada para todas las empresas corresponde al ejercicio 2016, que se publicé mediante la
Orden IET/980/2016, de 10 de junio, por la que se establece ia retribucién de las empresas de distribucion
de energia eléctrica para 2016, la cual recoge el importe definitivo de 19.449.420 euros, No obstante,
debido a los recursos presentados por numerosas empresas contra los c3lculos realizados por el Ministerio
la retribucién correspondiente a 2017, 2018, 2019 y 2020 adin no se ha elevado a definitiva, aplicdndose
provisionalmente la misma que para 2016 incrementada en los importes ya reconocidos por sentencia
judicial. En el caso de la Sociedad el nuevo importe anual provisional asciende a 21.133.386 euros.

Evolucién previsible de la Sociedad-

Durante el ejercicio 2022 se prevé la publicacién de una nueva retribucién base por parte del Ministerio
de Industria, Turismo y Comercio en la que se establecera el volumen de ingresos regulados reconocidos
a esta Sociedad, el cual no esperamos que difiera sustancialmente de la retribucién actual.

Por otra parte, la evolucién de los negocios se estima continde estable como hasta ahora.

Actividades en materia de I+D+i-

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad no ha realizado actividades de investigacién y desarrollo.

Operaciones con acciohes propias-

La Sociedad no posee acciones propias en autocartera a 31 de diciembre de 2021.
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La Sociedad no mantiene ningtn riesgo destacable es esta materia, dado que la préactica totalidad de sus
instalaciones de distribucién se encuentran soterradas o en edificaciones. No obstante, se aplican
cantidades poco relevante para evitar vertidos accidentales de aceites de transformadores y otras

cuestione menores.

Periodo medio de pago del ejercicio-

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julie (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacidn a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

Dias
2021 2020
Periode medio de pago a proveedores 53 59
Ratio de operaciones pagadas 54 61
Ratio de operaciones pendientes de pago 46 30
Euros
2021 2020
Total, pagos realizados 4.344.088| 4.034.963
Total, pagos pendientes 634.534 229,937

Ndmero medio de personas empleadas-

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2021, detallado por categorias, es el

siguiente:

2021 2020

Alta Direccién 1 1
Titulados 4 5
Técnicos 5 5
Administrativos 19 19
Operarios Eléctricos 6 6
Operarios Generales 2 2

37 38




